FWB FRANKFURTEF
WERTPAPIERBORSE

r‘/‘/

Bekanntmachung

der Frankfurter Wertpapierborse (FWB)

Achtzehnte Anderungssatzung

zur Borsenordnung fur die Frankfurter Wertpapierborse
Der Borsenrat der Frankfurter Wertpapierborse hat am 23. Marz 2023 die Achtzehnte
Anderungssatzung zur Bérsenordnung fiir die Frankfurter Wertpapierbérse beschlossen.

Die Anderungssatzung tritt mit Wirkung zu den in Artikel 2 der Anderungssatzung

bestimmten Zeitpunkten in Kraft.

Eine Ausfertigung der Satzung liegt am Empfang des Handelssaals, Bérsenplatz 4,
60313 Frankfurt am Main, Deutschland, wahrend der allgemeinen Offnungszeiten
offentlich zur Einsicht aus. Die vorgenannte Satzung wurde am 30. Marz 2023
niedergelegt.
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Achtzehnte Anderungssatzung

zur Borsenordnung fur die Frankfurter Wertpapierborse

Artikel 1 Anderung der Bérsenordnung fiir die Frankfurter Wertpapierbérse in der Fassung
vom 29. Juni 2017, zuletzt gedndert durch Anderungssatzung vom 18. November 2022
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ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN

LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN
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i

Abschnitt Borsenbesuch und Borsenhandel

Teilabschnitt: Zulassung zum Borsenbesuch und zur Teilnahme am
Borsenhandel

[.]

§ 16 Nachweis der Zulassungsvoraussetzungen
[...]
) [..]

(3) _Zum Nachweis der Zuverlassigkeit der in § 14 Absatz 1 Nr. 1 genannten Personen sind
dem Zulassungsantrag insbesondere folgende Unterlagen beizufliigen:

a) ein aktueller Lebenslauf der in § 14 Absatz 1 Nr. 1 genannten Personen, der
insbesondere eine Darstellung der Schul-/Ausbildung, des Studiums, des
gesamten Berufslebens mit Monatsangaben sowie sdmtliche Vornamen, den
Geburtsnamen, den Geburtstag, den Geburtsort sowie alle
Staatsangehdrigkeiten enthalten muss,

b) eine Erklérung der in § 14 Absatz 1 Nr. 1 genannten Personen,

aa) ob gegen sie wegen eines Vermdgens- oder Steuerdeliktes oder aufgrund
eines VerstolRes gegen die Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (MAR), die
Verordnung (EU) Nr. 236/2012 (Leerverkaufsverordnung), das KWG, das
WpHG, das WpIG, das BérsG, das DepotG, das GwG oder das KAGB ein
Strafverfahren anhangig ist oder ein Sanktions- oder BuRgeldverfahren
eingeleitet wurde oder ein solches Sanktions- oder BulRgeldverfahren
Gegenstand eines gerichtlichen Verfahrens ist,

bb) ob sie wegen einer solchen Tat rechtskraftig verurteilt wurden oder ein
rechtskréftiger BuRgeldbescheid oder Sanktionsbeschluss ergangen ist oder
ein Verfahren nach §§ 153, 153a StPO eingestellt wurde,

cc) ob sie oder ein von ihnen geleitetes Unternehmen Schuldner eines
Insolvenzfahrens sind oder in ein Insolvenzregister oder das
Schuldnerverzeichnis nach § 882b ZPO eingetragen waren oder sind oder
eine Vermdgensauskunft nach § 802c ZPO erteilt wurde oder die Pflicht
hierzu besteht

dd) ob gegen sie ein Ordnungswidrigkeitenverfahren oder vergleichbares
Verfahren im Zusammenhang mit einer unternehmerischen oder sonstigen
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c)

ee)

beruflichen Téatigkeit anhdngig oder eingeleitet ist oder ein rechtskraftiger
BuRgeldbescheid oder sonstiger Sanktionsbeschluss ergangen ist,

ob gegen sie ein Verfahren einer Zuverlassigkeits- oder Eignungsprifung

durch eine Aufsichtsbehorde oder ein anderes behdrdliches Verfahren zum
Erlass von MaRnahmen eingeleitet oder durchgefiihrt wurde,

ff) _ob Interessenskonflikte bestehen, die einer ordnungsgeméafiien Auslibung
inrer Leitungsfunktion entgegenstehen oder
gq) ob gegen sie oder gegen eine juristische Person oder Personengesellschaft

fur die sie als Geschaftsleiter, Aufsichtsratsmitglied oder in vergleichbarer
Position tatig sind oder wenn sie die Interessen dieser Person oder
Personengesellschaft als Mitglied eines Aufsichts- oder Verwaltungsrats
oder eines vergleichbaren Kontrollgremiums in einem Unternehmen
wahrnehmen, ein Rechtsakt i.S.d.§ 30 BorsG ergangen ist.

Die Geschaftsfiihrung kann weitere Nachweise und Auskinfte, beispielsweise ein

d)

polizeiliches Flhrungszeugnis, verlangen und gegebenenfalls Erkundigungen bei

Dritten einholen.

Bei Angaben nach Absatz 3 b) aa) bis ee) kbnnen

e)

aa)

Strafverfahren, die mangels hinreichenden Tatverdachts oder wegen eines

bb)

Verfahrenshindernisses eingestellt oder mit einem Freispruch beendet
worden sind oder bei denen eine ergangene Eintragung im
Bundeszentralregister zu entfernen oder zu tilgen ist oder die nach § 53 des
Bundeszentralregistergesetzes nicht angegeben werden miissen,
unberticksichtigt bleiben und

Verfahren unberticksichtigt bleiben, die vor mehr als fiinf Jahren vor dem

Beginn des Jahres, in dem die Zulassung beantragt wird, mit einer
Geldbulie, Sanktion oder sonstigen Entscheidung abgeschlossen worden
sind oder die nach § 153 der Gewerbeordnung aus dem
Gewerbezentralregister zu tilgen sind.

Bei den Angaben nach Absatz 3 b aa) bis ee) sind vergleichbare Sachverhalte

nach anderen Rechtsordnungen ebenfalls anzugeben. Absatz 3 d) ist

entsprechend anzuwenden, soweit nach der jeweiligen Rechtsordnung

vergleichbare Verfahren bestehen.

(4) Die berufliche Eignung der in § 14 Absatz 1 Nr. 1 genannten Personen ist regelmaRig

anzunehmen, wenn eine Berufsausbildung nachgewiesen wird, die zum bérsenméaRigen

Wertpapier- oder Warengeschaft befahigt.

(563)_———Die zugelassenen Unternehmen sowie die Bérsenhandler haben der
Geschéftsfilhrung unverziiglich mitzuteilen, sobald Anderungen eintreten, die zum
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[..

]

Wegfall ihrer Zulassung fliihren kénnten. Fir Unternehmen gilt diese Pflicht auch, wenn
sie Kenntnis von Anderungen erlangen, die zum Wegfall der Zulassung eines fiir sie
zugelassenen Borsenhandlers fuhren kénnten. Die Unternehmen sind insbesondere
verpflichtet, die Geschaftsflihrung zu unterrichten, sobald sie Kenntnis davon haben,
dass ein Verfahren nach Absatz 3 b) gegen eine in § 14 Absatz 1 Nr. 1 genannte Person
oder gegen fir sie tatige Bérsenhandler eingeleitet wurde.

(6) Die Pflicht nach Absatz 25 Satz 3 gilt auch fiir Bérsenhandler, soweit die Umstande in
seiner-ihrer Person vorliegen.
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VII. Abschnitt Wertpapiergeschafte

1. Teilabschnitt: Handelsmodelle und Handelsphasen

[...]
1a. Teilabschnitt: Off-Book-Handel

[.]

§72a Zulassige Geschafte
[..]

(3) Uber TES kénnen Geschéfte nur dann abgeschlossen werden, wenn der zu erwartende
Preis des Geschafts nicht auRerhalb eines von der Geschéaftsfliihrung festzulegenden
des-Preiskorridors von-dem-Referenzpreis-gemal-§ 95 liegt. Die-Geschaftsfilhrunglegt

[..]

2. Teilabschnitt: Eingabe von Orders

[..]

§75 Order-Transaktions-Verhaltnis

(1) Die Handelsteilnehmer sind verpflichtet, ein angemessenes Verhaltnis von Eingaben,
Anderungen und Léschungen von Orders und verbindlichen Quotes (Ordereingaben)
zu den ausgefihrten Geschaften (Order-Transaktions-Verhaltnis) zu gewahrleisten, um
Risiken flr den ordnungsgemafen Bérsenhandel zu vermeiden. Das Order-
Transaktions-Verhaltnis wird nach DelVO EU 2017/566 auf zwei unterschiedliche Arten
berechnet:

[.]
@ [
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[..]

[..]

§ 93

[...

Ein angemessenes Order-Transaktions-Verhéltnis liegt insbesondere dann vor, wenn
dieses auf Grund der Liquiditat des betroffenen Finanzinstruments, der konkreten
Marktlage oder der Funktion des handelnden Unternehmens wirtschaftlich
nachvollziehbar ist. Das Order-Transaktions-Verhaltnis_gilt jedenfalls dann als-ist
angemessen, wenn nach Beendigung des Handelstages beide Order-Transaktions-
Verhaltnisse kleiner oder gleich den im Anhang zu § 75 definierten maximal zuldssigen
Order-Transaktions-Verhaltnissen sind.

Teilabschnitt: Preisermittlung und Orderausfiihrung

[...
(3)

Preisermittiung und Orderausfiihrung im
Bezugsrechtshandel

Abweichend von Absatz 2 kann die Geschéaftsfiihrung festlegen, dass die
Preisermittlung in Bezugsrechten an jedem Handelstag in der Fortlaufenden Auktion
gemal § 92 Absatz 1 bis 3 erfolgen muss. Zusatzlich kann die Geschéaftsfiihrung
festlegen, dass an jedem Handelstag eine Spezielle Auktion oder mehrere Spezielle
Auktionen durchzuflhren sind_;-die-erste-Preisermittiung-eines Bezugsrechts-am-ersten

Werden Bezugsrechte in der Fortlaufenden Auktion in der Einzelauktion gemag § 92
Absatz 4 gehandelt, stellt der fir den Spezialisten tatige Bérsenhandler mit
Handelsbeginn den ersten Indikativen Quote. Danach kénnen die Handelsteilnehmer
Orders eingeben, andern und léschen. Der fiir den Spezialisten tatige Borsenhandler
darf nicht vor einem von der Geschéaftsfiihrung festgelegten Zeitpunkt 42-00-Uhr-des
am jeweiligen Handelstages in den Aufruf gemaf § 71 Absatz 4 Nr. 2 wechseln.
Zudem soll dem Wechsel in den Aufruf eine Preisfeststellung fur die Aktie
vorausgegangen sein. Nach dem Wechsel in den Aufruf teilt der flir den Spezialisten
tatige Borsenhandler dem Institut oder dem Emittenten auf Anfrage die innerhalb des
indikativen Quotes bestehenden Uberhange mit. Die Geschéftsfiihrung kann
bestimmen, dass eine Ubermittlung dieser Information auch an andere
Handelsteilnehmer zulassig ist; in diesem Fall kann auch ein Handelsteilnehmer den
Marktausgleich gemaR nachfolgenden Nrn. 1 bis 4 vornehmen:
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[..]
[.]

8. Teilabschnitt: Besondere Bestimmungen fiir den Handel strukturierter
Produkte in der Fortlaufenden Auktion

[..]

§ 108 Verbot von Leerverkaufen bei strukturierten Produkten

(1) _Zum Handel an der FWB zugelassene Unternehmen diirfen strukturierte Produkte an
der FWB nur verkaufen, wenn sichergestellt ist, dass sie zum Zeitpunkt der Erfiillung
der Geschafte gemaf der Bedingungen fur Geschafte an der FWB Uber den zur
Erfillung des Verkaufsgeschafts erforderlichen Bestand an Wertpapieren verfiigen. Der
Bestand gemaR Satz 1 muss durch zum Verkaufszeitpunkt bereits abgeschlossene
Kaufgeschafte oder den bei den Unternehmen vorhandenen Bestand sichergestellt
werden. Bei Finanzkommissionsgeschéaften (§ 13 Absatz 1 Nr. 2) sowie im Fall der
Abschlussvermittiung (§ 13 Absatz 1 Nr. 3) haben zugelassene Unternehmen zu
gewahrleisten, dass Kunden, fir die oder flr deren Rechnung sie Verkaufsorders fir
strukturierte Produkte eingeben, bei ihnen tber den zur Erflllung gemaf Satz 1
erforderlichen Wertpapierbestand verfiigen.

(2) Absatz 1 findet auf Spezialisten und fir diese tatige Bérsenhandler fir
Strukturierte Produkte keine Anwendung, fir die sie fortlaufend indikative Quotes
geman § 106 stellen.

*kkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkx

Artikel 2 Inkrafttreten

1. Die Anderungen in Artikel 1 betreffend §§ 16, 75, 93 und 108 treten am 3. April 2023 in Kraft.

2. Die Anderungen in Artikel 1 betreffend § 72 a treten am 22. Mai 2023 in Kraft.
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Die vorstehende Achtzehnte Anderungssatzung zur Bérsenordnung fiir die Frankfurter
Wertpapierbdrse wird hiermit ausgefertigt. Die Anderungssatzung tritt entsprechend dem Beschluss
des Borsenrats der Frankfurter Wertpapierboérse vom 23. Marz 2023 zu den in Artikel 2 bestimmten
Zeitpunkten in Kraft.

Das Hessische Ministerium fiir Wirtschaft, Energie, Verkehr und Wohnen hat die nach § 16 Absatz 3
Borsengesetz erforderliche Genehmigung mit Schreiben vom 30. Marz 2023
(Geschéftszeichen: 111-037-d-02-05-02#021) erteilt.

Die Achtzehnte Anderungssatzung zur Bérsenordnung fiir die Frankfurter Wertpapierbérse ist durch
Aushang in der Empfangshalle des Handelssaals, Borsenplatz 4, 60313 Frankfurt am Main,
Deutschland sowie durch elektronische Veroffentlichung im Internet, abrufbar auf der Internetseite
der Frankfurter Wertpapierbdrse (https://www.xetra.com), bekannt zu machen.

Frankfurt am Main, den 30. Marz 2023

Geschaftsfiihrung der Frankfurter Wertpapierborse

Michael Krogmann Frank Hoba
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