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Fiinfte Anderungssatzung

zur Boérsenordnung fiir die Frankfurter Wertpapierborse

Der Borsenrat der Frankfurter Wertpapierbérse hat in seiner Sitzung am 8. Oktober 2009 die folgende Anderungssatzung
beschlossen:

Artikel 1 Anderung der Borsenordnung fiir die Frankfurter Wertpapierborse in der Fassung vom 8. April 2009,
zuletzt gedndert durch Anderungssatzung vom 2. September 2009

Die Borsenordnung fir die Frankfurter Wertpapierbdrse in der Fassung vom 8. April 2009, zuletzt geandert durch
Anderungssatzung vom 2. September 2009, wird wie folgt gedndert:
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§ 149 Beauftragung und Uberwachung des Spezialisten
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[...]
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§ 158 Preisermittiung und Orderausfiihrung in dems Best ServiceExeeution
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9. Teilabschnitt Handel auslandischer AktierWertpapiere mit Geschaftsabwicklung im Heimatmarkt
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§1 Begriffsbestimmungen

Antragsteller Zugelassene Unternehmen, die einen Antrag gestellt haben, mit der
Feststellung von Borsenpreisen betraut zu werden

Borsen-EDV Die fir den Handel an der FWB bestimmten EDV—-Anlagen,
einschlieBlich aller Hard- und Softwarekomponenten und
Standleitungen, deren Betrieb im Verantwortungsbereich der
Geschaftsfihrung liegen und die einen Handel an der FWB

ermoglichen

srice Sof
Borsenbesuch Besuch der Borsenséle

Borsengeschafte Geschéfte, die an der FWB abgeschlossen werden
Borsenhandler Personen, die berechtigt sind , fiir ein zur Teilnahme am

Borsenhandel zugelassenes Unternehmen an der FWB zu handeln

Borsensale Fur den Prasenzhandel bestimmte Raumlichkeiten




Borsenordnung fiir die Frankfurter Wertpapierborse

Stand: 12.10.2009

Borsen-EDV Prasenzhandel

HandelsSsystem XONTRO

Borsen-EDV elektronischer
Handel

Elektronisches Handelssystem Xetra; dasreben-dem-Netzwerk-der

Einfihrung

Aufnahme des Handels der zugelassenen Wertpapiere im regulierten
Markt der FWB

Gerechnete Preise

Eréffnungs- und Einheitspreise

Handelsmodelle

Auktion, Fortlaufender Handel mit untertagigen Auktionen,
Fortlaufende Auktion und Midpoint Order Matching

Handelsphasen

Vorhandels-, Haupthandels- und Nachhandelsphase

Handelsteilnehmer

Die zur Teilnahme am Handel an der FWB zugelassenen
Unternehmen, Borsenhandler, Skontroftinrer und skontroflihrenden
Personen

Hidden Orders

Unsichtbare Limit-Orders, die im Vergleich zum marktablichen
Geschaftsumfang ein groBes Volumen aufweisen

Iceberg Orders

Limit Orders, die mit einem bestimmten Gesamtvolumen in das
Orderbuch eingestellt werden, von denen aber nur ein bestimmter Teil
(Peak) sukzessive verdffentlicht wird

Indikativer Quote

Unverbindliche Information Uber den Geld- und Briefkurs sowie das
handelstibliehe-Volumen des Quote-Verpflichteten oder des
Spezialisten in den Modellen der Fortlaufenden Auktion entsprechend
den jeweiligen Anforderungen der Bérsenordnung

Institut

Emissionshegleitendes Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitut

Interessewahrende Orders
(IW-Orders)

Orders, die mit der MaBigabe erteilt werden, die Ausfihrung der
Marktsituation entsprechend in mehreren Schritten vorzunehmen

Kapital

Kernkapital oder die gemeldete vergleichbare EigenkapitalgroBe

Limit

Angabe einer Preisgrenze fir eine Order

Limit-Kontrollsystem

Elektronisches System zur fortlaufenden Uberpriifung der vorliegenden
Orders auf ihre Ausfiihrbarkeit

Limit-Orders (limitierte
Orders)

Kauf- und Verkaufsorders, die mit einem Limit erteilt und zu diesem
oder besser ausgefiihrt werden

Maklerschranke

Die von der Geschéftsfihrung fir die Preisfeststellung und die
Ausfihrung von Orders bestimmten raumlichen Einrichtungen
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Market-to-Limit Orders Unlimitierte Kauf- oder Verkaufsorders, die ausschlieBlich zum besten,
im Orderbuch befindlichen Limit ausgefihrt werden und im Falle
einer Teilausfihrung mit dem nicht ausgefuhrten Volumen mit einem
Limit entsprechend dem Preis der erfolgten Teilausflihrung ins
Orderbuch eingestellt werden

Market Orders (unlimitierte Kauf- und Verkaufsorders, die ohne Angabe eines Limits erteilt werden
Orders) und zum nachsten ermittelten Preis ausgefuhrt werden (Billigst oder
Bestens), der ihre Berlicksichtigung zulasst

Marktlage Orderlage unter Berticksichtigung eines etwaigen Referenzmarktes
Modell Market-Maker-Modell und/oder Spezialistenmodell
Orderlage Alle gliltigen Orders, die der skontrofiihrenden Person oder im

elektronischen Orderbuch zu einem bestimmten Zeitpunkt vorliegen

Organisierter Markt Ein im Inland, in einem anderen Mitgliedsstaat der Europaischen
Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den
Europaischen Wirtschaftsraum betriebenes oder verwaltetes, durch
staatliche Stellen genehmigtes, geregeltes und tberwachtes
multilaterales System, das die Interessen einer Vielzahl von Personen
am Kauf und Verkauf von dort zum Handel zugelassenen
Finanzinstrumenten innerhalb des Systems nach festgelegten
Bestimmungen in einer Weise zusammenbringt oder das
Zusammenbringen fordert, die zu einem Vertrag tiber den Kauf dieser
Finanzinstrumente fihrt

Order-Reuting-Systerme

Referenzmarkt Organisierter Markt oder ein entsprechender Markt in einem
Drittstaat, an welchem der liquideste Handel in dem jeweiligen
Wertpapier stattfindet

Selbsteintritt Aufgabe- oder Eigengeschaft des Skontrofiihrers

Skontroflihrende Personen Personen, die berechtigt sind, fiir einen Skontrofiihrer bei der
Skontroftihrung zu handeln

Skontroftihrer Mit der Borsenpreisfeststellung betraute zugelassene Unternehmen

Spannen Verbindliche gleichzeitige Kauf- und Verkaufsangebote

Spread Absolute oder relative Differenz zwischen einer Geld- und Briefseite

Stop-Limit Orders Kauf- oder Verkaufsorders, die nach Erreichen oder Uber-

/Unterschreiten eines bestimmten Preises als Limit Order ins
Orderbuch gestellt werden
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Stop-Market Order Kauf- oder Verkaufsorders, die nach Erreichen oder Uber-
/Unterschreiten eines bestimmten Preises als unlimitierte Order ins
Orderbuch gestellt werden

Taxe Unverbindliche Information, zu oder zwischen welchem Geld- und
Briefkurs ein Borsenpreis festgestellt werden kann

Variable Preise Im Fortlaufenden Handel des Prasenzhandels festgestellte Preise

Verbindlicher Quote Gleichzeitige Eingabe einer limitierten Kauf- und Verkaufsorder im
elektronischen Handelssystem

Volumen Stlickzahl oder Nennbetrag

Xontro-Tellnehmernummer

Zulassungsordnung Zulassungsordnung fiir Borsenhandler an der Frankfurter
Wertpapierbdrse
[...]
. Abschnitt Borsenbesuch und Borsenhandel
1. Teilabschnitt  Zulassung zum Bérsenbesuch und zur Teilnahme am Bérsenhandel

[...]
§ 15 Zugang zur Borsen-EDV

(1) Der Zugang zur Borsen-EDV {Handelssysteme)} bedarf eines Antrags des zugelassenen Unternehmens
bei der Geschéftsfiihrung. Unternehmen konnen an der FWB am Prasenzhandel und/oder am
elektronischen Handel teilnehmen. Die Geschaftsfuhrung hat dem Unternehmen Zugang
einzuraumen, wenn das Unternehmen die rechtlichen und technischen Voraussetzungen fir den

Zugang zur Borsen-EDV -demHandelssyster-erfullt.

(2)  Die rechtlichen Voraussetzungen sind erflllt, wenn das zugelassene Unternehmen die Vertrage der
Trager Uber die Nutzung der Borsen-EDV an der FWB in ihrer jeweils gliltigen Fassung flr die Dauer
der Zulassung abgeschlossen hat.
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Die technischen Voraussetzungen liegen vor, wenn das zugelassene Unternehmen die technischen
Anforderungen fur den Anschluss an die Borsen-EDV Prasenzhandet-und deren Nutzung gemaB_dem
5. Teilabschnitt erfullt. Die Geschaftsfihrung kann auf schriftlichen Antrag des Unternehmens
Abweichungen von den technischen Anforderungen genehmigen §-35-bis-44-undfederdie

3. Teilabschnitt  Bérsen-EBV (aufgehoben)
§ 34 Bérsen-EBV(aufgehoben)
4. Teilabschnitt Bérsen-EBV-im-Priasenzhandel (aufgehoben)

Bérsen-EPV-Prasenzhandel (aufgehoben)
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§ 36 FechnischerZugangzur-Bérsen-EDV-Priasenzhandel (aufgehoben)

§ 37 Nutzung-der-Bérsen-EDVPrasenzhandel (aufgehoben)
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§ 38

§ 39 Veraussetzungenzum-Anschluss-eines-Order-Routing-Systems(aufgehoben)
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§ 40 Veraussetzungzum-Anschluss-eines Faxensystems_(aufgehoben)

§142 §41 Veraussetzungzum-Ansehluss-und-Betrieb-einesPreisfeststeHungssystems
(aufgehoben)
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§ 42 Pflicht zur-Einhaltung-dersystemtechnischenKapazitdten(aufgehoben)

§ 43 i (aufgehoben)
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§ 44 NotfallmaBnahmen(aufgehoben)

5. Teilabschnitt Borsen EDV im-elektronischen-Handel

§ 45 Technischer Zugang zur Borsen-EDV elekironischerHandel

(1) Die Geschaftsfihrung teilt jedem Unternehmen jeweils flir den Zugang zur Borsen-EDV
Prasenzhandel und/oder flir den Zugang zur Borsen-EDV elektronischer Handel mindestens eine
Benutzerkennung und ein Passwort zu, die ausschlieBlich durch das jeweilige Unternehmen genutzt
werden dirfen. Auf Basis dieser Benutzerkennung missen die Unternehmen fir die Bérsenhandler,
die skontrofiihrenden Personen und die weiteren die Bérsen-EDV nutzenden Personen (Technisches
Hilfspersonal) persdnliche Benutzerkennungen und Passworter generieren. Persénliche
Benutzerkennungen und Passwérter durfen ausschlieBlich von der Person genutzt werden, der sie
zugeteilt worden sind. Passwérter sind unbefugten Dritten gegenlber geheim zu halten.
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(2) Die Nutzung der Borsen-EDV fiir die Teilnahme am Bdrsenhandel, insbesondere die Eingabe von
Orders und deren Loschung, ist ausschlieBlich den zugelassenen Bérsenhandlern und
skontrofiihrenden Personen gestattet.

(3)  Die Unternehmen sind verpflichtet, die Zuteilung und Anderung persénlicher Benutzerkennungen fiir
den Zugang zur Borsen-EDV elektronischer Handel der Geschéftsfiihrung unverziglich schriftlich
mitzuteilen. Die Skontrofiihrer sind zusétzlich verpflichtet, die Zuteilung und Anderung personlicher
Benutzerkennungen der skontrofiihrenden Personen der Geschéftsflihrung und der
Handelsuberwachungsstelle unverziglich schriftlich mitzuteilen.
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Teilnehmerhandelssystem¥eehnischerZugangzur-Bérsen-EBV-elektronischer-Handel

(1) Ein Unternehmen muss sich mit mindestens einem Teilnehmerhandelssystem an die Bérsen-EDV
anschlieBen. Ein Teilnehmerhandelssystem umfasst alle Hard- und Softwarekomponenten eines
Unternehmens, insbesondere die lokalen Netzwerke, Schnittstellen und Endeingabegerate, mit denen
es sich aus einer Lokation zur Teilnahme am Bdrsenhandel an die Boérsen-EDV anschlieBt und die
einen ordnungsgeméBen Borsenhandel ermdglichen. Der Betrieb des Teilnehmerhandelssystems liegt
im Verantwortungsbereich des Unternehmens.

(2) Das Unternehmen hat durch den ordnungsgemaéaBen Betrieb seines Teilnehmerhandelssystems zu
gewahrleisten, dass der Borsenhandel in seinem Ablauf und seiner Funktionalitit nicht beeintrachtigt
wird.
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Die Geschéftsfiihrung kann zuldssige Hardware sowie Kombinationen von Betriebssystemen flir die

Installation des Teilnehmerhandelssystems vorschreiben. Das Unternehmen hat der Geschaftsfilhrung
die ausgewahlte(n) Kombination(en) bei Einrdumung des Zugangs zur Borsen-EDV anzuzeigen.
Samtliche nachtragliche Anderungen missen der Geschéftsfiihrung angezeigt werden.

4) Die Geschéftsfiihrung kann Teilnehmerhandelssystemen Knotennummern sowie Netzwerkbereiche
und/oder Netzwerkadressen zuweisen. In diesem Fall sind die Unternehmen verpflichtet,
ausschlieBlich mit den zugewiesenen Knotennummern, Netzwerkbereichen und/oder
Netzwerkadressen mit der Borsen-EDV zu kommunizieren.

(5)  Auf dem Teilnehmerhandelssystem muss mindestens die von der Geschaftsfliihrung bestimmte

Borsen-Software (Borsen-Software) installiert sein. Das Unternehmen darf die Bérsen-Software nicht
an Dritte weitergeben. Das Nahere regelt die Geschaftsfihrung.




§ 47

Stand: 12.10.2009

Borsenordnung fiir die Frankfurter Wertpapierbérse Seite 20

Nutzung-derFeilnehmerhandelssystemeleitungen

Die Anbindung des Teilnehmerhandelssystems muss Uber eine Standleitung einschlieBlich einer Back-Up
Standleitung erfolgen, einer Standleitung und einer Internetleitung oder ausschlieBlich Uber eine
Internetleitung. Die Geschéftsfihrung legt fest, an welchen Access-Point(s) der Bérsen-EDV eine Anbindung

erfolgt.

(a) Standleitung

Die Beschaffung, die Installation und der Betrieb der Standleitung erfolgt durch die Geschaftsfihrung
oder einem von ihr beauftragten Dritten. Die Geschaftsfuhrung tragt dafir Sorge, dass auf der
bereitgestellten Standleitung Bandbreiten eingerichtet sind. Das Nahere, insbesondere die moglichen
Bandbreiten sowie die Streckenflihrung, bestimmt die Geschaftsfiihrung.

Voraussetzung fur eine Anbindung Gber eine Standleitung ist, dass die von der Borsen-EDV
unterstiitzten Ubertragungswege und Anschlussarten bei einem Unternehmen zur Verfiigung stehen
und unter (blichen Bedingungen und angemessenem Aufwand bei Sicherstellung des von der
Geschaftsfihrung angesetzten Sicherheitsstandards und Qualitat einrichtbar und betreibbar sind.

Die Geschéaftsfihrung kann festlegen, dass sich ein Unternehmen nur mit einer minimalen und/oder
maximalen Anzahl von Standleitungen an die Bérsen-EDV anschlieBen darf, sofern dies aus Griinden
der Systemleistung oder sonstigen Griinden erforderlich ist.

(b) Internetleitung

Anbindungen Uber eine Internetleitung liegen im alleinigen Verantwortungsbereich des Unternehmens.
Das Unternehmen muss sicherstellen, dass die Bandbreite seiner Internetverbindung mindestens der
von der Geschaftsflihrung festgelegten Bandbreite entspricht.




§48
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Anschluss-von-mehrerenTFetnehmer-Frontend-Systemen Lokationen

(1)

Ein Teilnehmerhandelssystem muss in einer Lokation des Unternehmens installiert sein und aus der

Lokation an die Borsen-EDV angebunden werden. Ein Unternehmen kann aus mehreren Lokationen
am Borsenhandel teilnehmen. Skontroflihrer kdnnen Teile des Teilnehmerhandelssystems zusatzlich
in der von der Geschaftsfihrung zugewiesenen Maklerschranke betreiben. Das Néhere bestimmt die
Geschaftsfihrung.

Eine Lokation bezeichnet die Gesamtheit aller Geschaftsraume eines Unternehmens innerhalb eines

Gebadudekomplexes unter der Adresse, mit der das Unternehmen im Handelsregister oder einem
vergleichbaren Register eingetragen ist und aus denen die Anbindung des Teilnehmerhandelssystems
bei der Geschéaftsfihrung beantragt worden ist. Die Geschéftsfihrung kann die Anbindung aus
Lokationen des Unternehmens auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland ablehnen, wenn die
Geltung und die Einhaltung der Regelwerke der FWB in einem Land nicht gewahrleistet ist und einer
Prifung durch die Geschéaftsflihrung oder eines von ihr beauftragten Dritten nicht unterzogen werden
kann. Geschaftsrdume, in denen Teilnehmerhandelssysteme lediglich flir den Notfall oder zwecks
Teilnahme an Simulationen eingesetzt werden, gelten nicht als Lokation.

Sofern sich ein Unternehmen Uber eine Standleitungsvariante an die Borsen-EDV elektronischer

Handel anbindet, kann das Unternehmen abweichend von Absatz 1 und 2 sowie § 47 einzelne
Hardwarekomponenten seines Teilnehmerhandelssystems mit einer Leitung aus einer Lokation an die
Borsen-EDV elektronischer Handel anbinden und weitere Hardwarekomponenten seines
Teilnehmerhandelssystem mit der anderen Leitung aus einer weiteren Lokation (Split-Lokation).
Voraussetzung hierflr ist, dass beide Lokationen aus demselben Netzwerkbereich gem. § 46 Abs. 4
mit der Borsen-EDV elektronischer Handel kommunizieren und sichergestellt ist, dass bei einem
Ausfall einer Leitung weiterhin ein ordnungsgemaBer Bérsenhandel mdglich ist. Die Split-Lokation ist
der Geschéaftsflihrung gesondert anzuzeigen.

Die Geschéftsfihrung kann die Installation, die Anbindung und den Betrieb von Teilen des

Teilnehmerhandelssystems in den Geschaftsraumen eines von einem Unternehmen mit dem Betrieb
des Teilnehmerhandelssystems beauftragten Dritten genehmigen, wenn die Geltung und Einhaltung
der Regelwerke der FWB, insbesondere auch durch den Dritten, gewahrleistet ist. Von dem
Unternehmen ist durch entsprechende Vereinbarungen mit dem Dritten sicherzustellen, dass der
Dritte der Geschéftsflihrung das Recht einrdumt, jederzeit in seinen Geschéftsraumen die Einhaltung
der Voraussetzungen flir die Anbindung und den Betrieb eines Teilnehmerhandelssystems zu
uberprufen. § 9 Abs. 3 gilt entsprechend.

Die Geschéftsfiihrung kann die Genehmigung nach Absatz 4 widerrufen, sofern der ordnungsgemaBe

Borsenhandel oder die Systemsicherheit durch die Anbindung oder den Betrieb von Teilen des
Teilnehmerhandelssystems gefahrdet ist.
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§ 49 Veraussetzungenzum-Anschiuss—von-automatisierten
Ordereinstellungssystemen Endeingabegerate, Zugang und Schnittstellen

(1) Ein Endeingabegerat ist ein EDV-System eines Unternehmens, das Eingaben in die Borsen-EDV
ermoglicht. Endeingabegerate missen in den Lokationen gemaB § 48 Abs. 2 des Unternehmens
installiert und aus ihnen heraus an die Borsen-EDV angebunden werden. § 48 Abs. 4 findet keine

Anwendung.

(2)  Um Zugang zur Boérsen-EDV Prasenzhandel zu erhalten, muss ein Unternehmen mindestens ein
Endeingabegerat Uber einen nicht-programmierbaren Anschluss an die Borsen-EDV Prasenzhandel
anschlieBen. Darlber hinaus kann das Unternehmen zuséatzlich Endeingabegeréte tber
programmierbare Schnittstellen (Schnittstellen) an die Bérsen-EDV Prasenzhandel anbinden. Das
Néahere regelt die Geschaftsflihrung.

(3) Um Zugang zur Borsen-EDV elektronischer Handel zu erhalten, muss ein Unternehmen mindestens
ein Endeingabegerat Uber einen nicht-programmierbaren Anschluss oder eine Schnittstelle an die
Borsen-EDV elektronischer Handel anbinden. Das Nahere regelt die Geschaftsflihrung.

(4)  Die Geschaftsfihrung kann auf schriftlichen Antrag eines Unternehmens den Anschluss mehrerer
Schnittstellen genehmigen. Die Geschaftsfihrung kann die Anzahl der von einem Unternehmen
beantragten Teilnehmerhandelssysteme begrenzen, sofern dies aus Griinden der Systemleistung oder
sonstigen schwerwiegenden Griinden erforderlich ist.

(5) Die Geschéftsfiihrung kann festlegen, dass sich Unternehmen nur ber bestimmte Schnittstellen an
die Borsen-EDV anbinden dirfen und weitere Mindestanforderungen, insbesondere an die
Programmierung der Schnittstelle, erfillen missen.




§ 50
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Zusatzlich zur Borsen-Software kénnen die Unternehmen eigene Software (Teilnehmer-Software) auf ihren
Teilnehmerhandelssystemen installieren. Die Geschéftsflihrung kann festlegen, dass die Unternehmen die
Teilnehmer-Software bei der Geschaftsfihrung zu registrieren haben und mindestens eine von der
Geschaftsfihrung naher bestimmte elektronische Kennung (Identifier) zuzuordnen haben. Der Identifier muss
immer Ubertragen werden, wenn die Teilnehmer-Software mit der Bérsen-EDV kommuniziert. Sollte die
Teilnehmer-Software Stérungen der Bérsen-EDV verursachen, kann die Geschéaftsfiihrung die Nutzung der
Teilnehmer-Software mit sofortiger Wirkung untersagen. Die Teilnehmer-Software muss vor ihrem Gebrauch
ausreichend getestet sein. Das Nahere bestimmt die Geschaftsflihrung.
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Fechnische-Anforderungen Taxensystem

(1)

Ein Taxensystem ist eine Teilnehmer-Software zur Erzeugung von Taxen. Das Taxensystem

unterstitzt die skontrofliihrenden Personen bei der Ermittlung von Taxen gemaB den §§ 78 bis 97 in

den dem Skontroflihrer zugewiesenen Wertpapieren. Taxensysteme dirfen ausschlieBlich von
Skontrofiihrern innerhalb der Maklerschranke an die Borsen-EDV Prasenzhandel angebunden
werden.

Der Skontrofiihrer hat das Taxensystem bei der Geschaftsfiihrung anzuzeigen und sicherzustellen,

dass kontinuierlich die Kontrolle und Uberwachung, der durch das Taxensystem ermittelten Taxen
innerhalb der Maklerschranke durch die jeweils verantwortliche skontrofiihrende Person sichergestellt
ist und die Person jederzeit in der Lage sein muss, den Betrieb und die Nutzung des Taxensystems
zu unterbinden.

Die durch die Nutzung eines Taxensystems ermittelten Taxen werden jeweils der skontrofiihrenden

Person zugerechnet, die fiir den auf die Einstellung der Taxe in die Bérsen-EDV Prasenzhandel
nachstfolgend festgestellten Preis verantwortlich ist.

Hardware-Preisfeststellungssystem

(1)

Ein Preisfeststellungssystem ist eine Teilnehmer-Software, die Informationen aus dem Orderbuch

ausliest und auf der Basis von Parametern, welche die skontroflihrende Person festlegt, Daten flr die
Preisfeststellung in einem bestimmten Wertpapier ermittelt. Die Daten werden nach MaBgabe der
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skontrofihrenden Person durch das Preisfeststellungssystem unmittelbar in die Bérsen-EDV
Prasenzhandel eingestellt oder an die skontroflihrende Person zur manuellen Eingabe durch diese in
die Borsen-EDV Prasenzhandel weitergeleitet. Preisfeststellungssysteme diirfen ausschlieBlich von
Skontrofiihrern an die Bérsen-EDV Prasenzhandel angebunden werden. Preisfeststellungssysteme
dirfen ausschlieBlich innerhalb der Maklerschranke genutzt werden.

Ein Skontrofiihrer ist berechtigt, auf schriftlichen Antrag und nach Genehmigung durch die Geschafts-

fihrung ein Preisfeststellungssystem zu installieren, wenn die folgenden Voraussetzungen erflllt sind:

1.  Der Skontroftihrer hat vor Inbetriebnahme des Preisfeststellungssystems ein dem Betrieb und
der Nutzung des Preisfeststellungssystems zugrunde liegendes technisches und funktionales
Konzept darzulegen und sich zudem dazu zu verpflichten, jedwede Verdnderung des Konzepts
betreffend den Betrieb und die Nutzung des Preisfeststellungssystems der Geschéftsflihrung im
Vorfeld schriftlich mitzuteilen;

2. der Skontroftihrer hat sicherzustellen, dass alle Uber das Preisfeststellungssystem erfolgten
Eingaben der jeweils verantwortlichen skontrofihrenden Person mittels derer persénlichen
Benutzerkennung zuzuordnen sind und sich die durch dieses System generierten Eingaben
zusatzlich durch ein gesondertes Kennzeichen von den manuellen Eingaben der betreffenden
skontroflihrenden Person unterscheiden;

3. der Skontroflihrer hat sicherzustellen, dass die verantwortliche skontrofiihrende Person die
durch das Preisfeststellungssystem generierten Eingaben in die Bérsen-EDV Préasenzhandel
innerhalb der Maklerschranke Uberwacht und hierbei jederzeit in der Lage ist, den Betrieb und
die Nutzung des Preisfeststellungssystems innerhalb der Maklerschranke zu unterbinden.

Erfolgt die Einstellung der Daten fiir die Preisfeststellung in die Borsen-EDV Prasenzhandel

unmittelbar durch das Preisfeststellungssystem, so hat die fiir die Preisfeststellung zustandige
skontrofiihrende Person die ordnungsgemaBe und den Preisfeststellungsregeln entsprechende
Parametrisierung des Preisfeststellungssystems sicherzustellen.

Der Skontroflinrer hat sicherzustellen, dass die Geschaftsfiihrung und die Handelsiberwachungsstelle

das eingesetzte Preisfeststellungssystem jederzeit wahrend der Handelszeit des Prasenzhandels
{iberpriifen sowie dessen Parametrisierung und alle Anderungen betreffend die Parametrisierung des
Preisfeststellungssystems einsehen kann. Die entsprechenden Daten sind durch den Skontroflihrer
mindestens drei Monate vorzuhalten.

Die Geschéftsfihrung kann eine Genehmigung zur Anbindung eines Preisfeststellungssystems

widerrufen, wenn

1.  die Voraussetzungen fir die Erteilung der Genehmigung gemaB Absatz 2 nicht vorgelegen
haben, insbesondere, wenn die Genehmigung aufgrund unrichtiger oder unvollstandiger
Angaben des Skontrofiihrers erteilt wurde; oder

2. die Voraussetzungen fir die Erteilung der Genehmigung nachtraglich weggefallen sind; oder

3. der Skontrofiihrer wiederholt oder fortdauernd gegen Bestimmungen gemaB Absatz 2 bis 4
verstoBt oder ein ordnungsgemaler Borsenhandel oder eine neutrale und weisungsunabhangige
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Preisfeststellung durch den Skontrofiihrer und der fir ihn tatigen skontroflihrenden Personen
nicht mehr gewahrleistet wird oder gewahrleistet werden kann.

(6)  Die Absatze 2 bis 5 gelten nicht fur Preisfeststellungssysteme, die ausschlieBlich far
Preisfeststellungen eingesetzt werden, die zu Preisen im Sinne des § 88 Ziffer Il Nr. 1 und Nr. 2
fihren. Preisfeststellungssysteme die fur die Ermittlung von Preisen gemaB Satz 1 eingesetzt werden,
mussen sicherstellen, dass

1. die jeweils verantwortliche skontrofiihrende Person die durch das Preisfeststellungssystem
gemal Satz 1 ermittelten umsatzlosen Preise innerhalb der Maklerschranke Gberwacht und
jederzeit in der Lage ist, den Einsatz dieses Preisfeststellungssystems innerhalb der
Maklerschranke zu unterbinden, und

2. durch die Nutzung des Preisfeststellungssystems die gemaB Satz 1 ermittelten umsatzlosen
Preise jeweils der skontrofiihrenden Person zugerechnet werden, die fur den auf die Eingabe
des umsatzlosen Preises in die Borsen-EDV Prasenzhandel nachstfolgend festgestellten Preis
verantwortlich ist.

§ 53 SoftwareOrder-Routing System

(1) Ein Order-Routing System ist eine Teilnehmer-Software, die es ermdglicht, dass die von
verschiedenen Nutzern der Teilnehmer-Software (ibermittelten Eingaben, insbesondere die Eingabe
von Orders und deren Loschung, direkt unter der Benutzerkennung eines Bérsenhandlers an die
Borsen-EDV gesendet werden.

(2) Ein Unternehmen ist berechtigt, auf schriftlichen Antrag und nach Genehmigung durch die Geschafts-
flhrung ein Order-Routing-System Uber eine Schnittstelle anzubinden, wenn die folgenden
Voraussetzungen erfillt sind:

1. Die durch das Order-Routing-System tbermittelten Orders missen vor der Einleitung in
die Borsen-EDV einen beim Unternehmen installierten elektronischen Filter passieren, der nach
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vom Unternehmen zu bestimmenden Parametern die Orders prift und zur Weiterleitung freigibt;

2. Dem Filter muss ein zugelassener Bérsenhandler kontinuierlich zugeordnet sein, der flir
die Parametrisierung, die Steuerung und Uberwachung des Filters verantwortlich ist. Das
Unternehmen muss der Geschaéftsfiihrung die Benutzerkennung des Bérsenhandlers, unter
welchen die Orders in die Borsen-EDV eingeleitet werden, und dessen Namen schriftlich
mitteilen;

3. Das Unternehmen hat sicherzustellen, dass flir alle Nutzer des von ihm betriebenen
Order-Routing-Systems die Moglichkeit der Kenntnisnahme der jeweils geltenden Fassung der
Borsenordnung sowie der Bedingungen flr Geschéfte an der FWB gegeben ist. Die Moglichkeit
der Kenntnisnahme durch die Nutzer kann insbesondere durch Mitteilung der Internetadresse,
unter der die vorgenannten Regelwerke durch die Nutzer abgerufen werden kénnen, erfolgen.
Zudem sind alle Nutzer der durch das Unternehmen betriebenen Order-Routing-Systeme durch
dieses auf die zwingende Einhaltung und Beachtung der Regelwerke der FWB gemaB Satz 1
hinzuweisen. Nutzer im vorgenannten Sinne sind alle natdrlichen und juristischen Personen. Im
Falle von juristischen Personen als Nutzer der durch das Unternehmen betriebenen Order-
Routing-Systeme hat das Unternehmen zudem die Nutzer dazu zu verpflichten, dass diese den
fur sie handelnden und das Order-Routing-System nutzenden natirlichen Personen die
Moglichkeit der Kenntnisnahme der in Satz 1 genannten Regelwerke der FWB gemal Satz 2
einraumen sowie diese auf die zwingende Einhaltung und Beachtung dieser Regelwerke der
FWB gemaB Satz 3 hinweisen;

4. Im Falle eines VerstoBes gegen Bestimmungen der jeweils geltenden Fassung der
Borsenordnung sowie der Bedingungen flr Geschéfte an der FWB durch einen Nutzer eines
Order-Routing-Systems hat das Order-Routing-System betreibende Unternehmen den
betreffenden Nutzer unverziiglich unter Angabe des entsprechenden VerstoBes schriftlich
abzumahnen und darauf hinzuweisen, dass dieser im Falle eines weiteren VerstoBes fiir
mindestens 20 Borsentage von der Nutzung des Order-Routing-Systems ausgeschlossen wird.
Im Falle eines weiteren VerstoBes hat das das Order-Routing-System betreibende Unternehmen
geeignete MaBnahmen daflir zu treffen, dass der betreffende Nutzer unverziiglich von der
weiteren Nutzung des Order-Routing-Systems flir mindestens 20 Bérsentage ausgeschlossen
wird. Das das Order-Routing-System betreibende Unternehmen hat den Pflichten gemaB Satz 1
und Satz 2 spatestens dann nachzukommen, wenn die FWB es Gber den VerstoB eines Nutzers
des durch es betriebenen Order-Routing-Systems gegen Bestimmungen der in Satz 1 genannten
Regelwerke der FWB informiert hat. Das Unternehmen hat die Geschaftsflihrung sowie die
Handelslberwachungsstelle tber die Abmahnung oder den erfolgten Ausschluss des
betreffenden Nutzers unter Angabe der Dauer des Ausschlusses schriftlich zu informieren.
Handelt es sich bei dem Nutzer um eine juristische Person, so gelten die Bestimmungen der
Satze 1 bis 4 mit der MaBgabe, dass diese ausschlieBlich auf die flr die juristische Person
handelnden und das durch das Unternehmen betriebene Order-Routing-System nutzenden
natirlichen Personen Anwendung finden, soweit diese einen VerstoB gegen Bestimmungen der
in Satz 1 genannten Regelwerke der FWB begangen haben;

b. Im Falle der zusatzlichen Installation oder einer mit der Anbindung eines Order-
Routing-Systems einhergehenden Installation von automatisierten Ordereinstellungssystemen
und/oder entsprechender Teilnehmer-Software an die Borsen-EDV, hat das Unternehmen dieses
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Vorhaben der Geschéaftsfihrung unaufgefordert und unverziglich schriftlich anzuzeigen.

(3)  Bei der Nutzung von Order-Routing-Systemen ist das Unternehmen dafr verantwortlich, dass von
der Moéglichkeit des Order-Routings nur zweckentsprechend, systemgerecht und entsprechend den
borsenrechtlichen Bestimmungen Gebrauch gemacht wird. Dies gilt auch flir Orders nicht
borsenzugelassener Dritter, die im Wege des Order-Routings in die Borsen-EDV eingegeben werden.

(4)  Die Weitergabe von aus der Borsen-EDV empfangenen Daten und Informationen Gber ein Order-
Routing-System an Dritte bedarf gemaB § 170 Abs. 2 einer entsprechenden Zustimmung der
Geschaftsfihrung. Die Zustimmung der Geschaftsfilhrung gegendber dem das jeweilige Order-
Routing-System betreibenden Unternehmen gilt insbesondere als dann erteilt, wenn das
Unternehmen einen entsprechenden Kursvermarktungsvertrag Gber die aus der Bérsen-EDV
elektronischer Handel empfangenen Preisdaten geschlossen hat.

(5) Die Geschéftsfihrung kann eine Genehmigung zur Anbindung eines Order-Routing-Systems
einschranken oder widerrufen, wenn

e die Voraussetzungen fiur die Genehmigung gemanl Absatz 1 nicht vorgelegen haben, insbesondere
wenn die Genehmigung aufgrund unrichtiger oder unvollstandiger Angaben des Unternehmens
erteilt wurde; oder

e die Voraussetzungen flr deren Erteilung nachtraglich weggefallen sind; oder

e ein Unternehmen oder ein Nutzer des durch das Unternehmen betriebenen Order-Routing-

Systems wiederholt und fortdauernd gegen Bestimmungen gemaBR Absatz 1 bis 3 verstoBt oder
ein ordnungsgemaBer Borsenhandel durch den Betrieb oder die Nutzung eines Order-Routing-
Systems nicht mehr gewahrleistet ist oder werden kann.
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§ 54 Nutzungsumfang-ven-Dateniibertragungseinrichtungen Automatisiertes

Ordereinstellungssystem

(1)  Ein automatisiertes Ordereinstellungssystem, insbesondere eine Quote-Maschine, ein Electronic Eye
und eine Algorithmic Trading Engine, sowie Kombinationen hieraus, ist eine Teilnehmer-Software
eines Unternehmens zur automatischen Erzeugung von Orders. Die Orders werden auf Basis von
Orderbuchinformationen und zusatzlichen Parametern, die das Unternehmen festlegt, erzeugt und in
die Borsen-EDV geleitet.

(2) Unternehmen kdnnen nach schriftlicher Anzeige bei der Geschaftsfiihrung automatisierte
Ordereinstellungssysteme an Schnittstellen anschlieBen, wenn von dem Unternehmen kontinuierlich
sichergestellt wird, dass diese

1. in den Lokationen des Unternehmens oder eines beauftragten Dritten gem. § 48
installiert sind und

2. durch einen flir das Unternehmen an der FWB zugelassenen Borsenhandler
parametrisiert und

3. wahrend des laufenden Borsentages von einer solchen Person kontrolliert werden.

Auf Anfrage der Geschéftsfiihrung oder der Handelsiiberwachungsstelle hat das Unternehmen die
eingesetzte Software nach Typ und Funktion naher zu beschreiben. Das Nahere bestimmt die
Geschaftsfihrung. Die Geschéftsfiihrung kann die Anbindung von automatisierten
Ordereinstellungssystemen untersagen, sofern durch die Anbindung der ordnungsgemaBie
Borsenhandel oder die Systemsicherheit geféahrdet ist.

(3)  Die Nutzung automatisierter Ordereinstellungssysteme im Handel strukturierter Produkte in der
Fortlaufenden Auktion ist verboten. Satz 1 gilt nicht fiir Spezialisten und Quote-Verpflichtete.




§-145
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§ 55
Member-Frontend-System

Mehrere Unternehmen kdnnen ihre Endeingabegerate Uber eine gemeinsame Schnittstelle an die Borsen-

EDV anschlieBen (Multi-Member-Fronted-System). Die Unternehmen sind verpflichtet, der Geschaftsfihrung
schriftlich anzuzeigen, wenn sie sich dber ein Multi-Member-Frontend-System an die Bérsen — EDV
anschlieBen. Das Nahere Uber die Ausgestaltung eines Multi-Member-Frontend-Systems bestimmt die

Geschaftsfihrung.

Die Unternehmen und Skontroflihrer sind verpflichtet, qualifiziertes Personal in ausreichender Anzahl
jederzeit wahrend der Vorhandelsphase und den Handelszeiten zur Sicherstellung eines ordnungsgemaBen
Borsenhandels bereitzuhalten sowie eine telefonische Erreichbarkeit sicherzustellen. Fiir Unternehmen gilt
Satz 1 mit der MaBgabe, dass die Verpflichtung nur besteht, solange sich Orders des Unternehmens in der
Borsen-EDV befinden oder eingestellt werden. Zudem ist der Geschéftsfilhrung flir den Fall von technischen
Stérungen ein Ansprechpartner zu benennen oder der Abschluss eines Service-Vertrages mit einem Dritten

nachzuweisen.
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§ 57 Netzwerkparameterfir-die-Anbindungsalternativen Pflicht zur Einhaltung

systemtechnischen Kapazitaten

(1)  Die Geschaftsfihrung kann zur Sicherstellung eines ordnungsgemaBen Bérsenhandels die
Moglichkeit von Eingaben in die Bérsen-EDV, insbesondere die Eingabe von Orders und Taxen, fur
jede Benutzerkennung auf eine bestimmte Obergrenze pro Handelstag beschrdnken. Im Falle des
Uberschreitens der Obergrenze gemaB Satz 1 steht die Bérsen-EDV filr weitere Eingaben an dem
betreffenden Bérsentag nicht mehr zur Verfligung. Eine Anpassung der Obergrenze gemal Satz 1
kann untertagig durch die Geschaftsflihrung vorgenommen werden.

(2)  Die Geschaftsfihrung kann die von den einzelnen Teilnehmerhandelssystemen auf der Borsen-EDV
erzeugte Last messen und gegebenenfalls durch technische MaBnahmen begrenzen oder das
betroffene Unternehmen und/oder den betroffenen Skontroflihrer von der Nutzung der Bérsen-EDV
ausschlieBen, sofern dies aus Grinden der Systemsicherheit oder sonstigen schwerwiegenden
Griinden erforderlich ist.




§ 58
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RersenatlMissbrauchsverbot

(1) Die Handelsteilnehmer dirfen die Borsen-EDV nur zweckentsprechend und systemgerecht nutzen.

(2)  Werden durch einen Skontroflihrer im Rahmen des Betriebs eines an die Bérsen-EDV Prasenzhandel
angeschlossenen Taxensystems und/oder Preisfeststellungssystems Daten aus der Bérsen-EDV
Prasenzhandel ausgelesen, die ausschlieBlich fir die skontroflihrende Person bestimmt sind, hat er
sicherzustellen, dass diese Daten ausschlieBlich der jeweils zustdndigen skontrofiihrenden Person

zuganglich sind.

(3)  Sowohl Daten auslesende, als auch Daten (ibergebende Bildschirmabgriffe lber die nicht
programmierbaren Schnittstellen der Bérsen-EDV Prasenzhandel sind nicht zulassig. Fiir Daten
ubergebende Bildschirmabgriffe, die der Eingabe von Geschéften dienen, kdnnen auf schriftlichen
Antrag des Unternehmens oder des Skontrofiihrers von der Geschaftsfuhrung Ausnahmen gewahrt
werden.




§ 59
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Technische Probleme

(1)

Bei technischen Problemen kann die Geschaftsfuhrung den Zugang zur Bérsen-EDV elektronischer

Handel zum-elekironischen-Handelssystem-flr einen, mehrere oder alle Unternehmen sperren oder

einschranken, unabhangig davon, ob die technischen Probleme bei ihnen selbst oder bei einem,
mehreren oder allen Unternehmen auftreten.

Unternehmen sind verpflichtet, sich Gber technische Anforderungen und Anderungen mittels der von
der Geschaftsfihrung zur Verfugung gestellten Medien zu informieren. Die Geschaftsfiihrung wird,
soweit moglich, die Unternehmen Uber technische Probleme unverziglich informieren. Unternehmen
sind im Falle von technischen Problemen_der Borsen-EDV-des-elektronischen-Handelssystems
verpflichtet, der Geschaftsfuhrung und/oder den von dieser beauftragten Dritten zwecks
Stoérungsbehebung den Zugang zu ihren Lokationen zu gewahren, in denen

Teilnehmerhandelssysteme FeHtrehmerFrontend-Systerme-installiert sind.

Bei einer Sperrung des technischen Zugangs fur alle Unternehmen kdnnen keine weiteren Eingaben
in die Bérsen-EDV elektronischer Handel das-elektrenische-Handelssystem-vorgenommen werden
(Halt-Status). Nach einem Halt-Status wird der elektronische Handel entsprechend den allgemeinen
Vorschriften fortgesetzt. Die Geschaftsfihrung wird die Unternehmen hinsichtlich des zeitlichen
Ablaufes der Handelsphasen unverziglich informieren.

Die Geschaftsfihrung kann bei Ausfall eines Teilnehmerhandelssystems oder eines Teilausfalls der

Borsen-EDV elektronischer Handel andererEBV-Systeme-desUnternehmens auf Verlangen_eines
Unternehmens flr dieses die-Eingaben ver-Baten-in die Borsen-EDV elektronischer Handel in-as

elektronisehe-Handelssystem-vornehmen (Trading on Behalf). Die Geschaftsfihrung Gberprift in
diesem Fall die Legitimation fir die Dateneingabe anhand der ihr mitgeteilten aktiven
Benutzerkennung. Alternativ zu der in Satz 2 geregelten Legitimation mittels aktiver Benutzerkennung
sieht die Geschéaftsfiihrung fur die Nutzung der Funktionalitat ,Mass Deletion” die Legitimation des
Unternehmens mittels einer PIN-Nummer vor. Unternehmen muissen gegenuber der
Geschaftsfihrung die Wahl des PIN-Verfahrens schriftlich erklaren.

Die Funktionalitat ,Heartbeat” ist eine den Quote-Verpflichteten und den Spezialisten in der
Fortlaufenden Auktion von Amts wegen sowie Designated Sponsors und Unternehmen soweit diese
in von der Geschaftsfiihrung bestimmten Wertpapieren verbindliche Quotes eingeben, auf Antrag
bereitgestellte Software, die es ermdglicht, die Verbindung zwischen einer Funktionalitét des
Unternehmens (Quote-Machine) und die Bérsen-EDV elektronischer Handel dem-elektronisehen
Handelssystem-fortlaufend mittels eines Taktsignals zu Uberpriifen. Wird das Signal nicht innerhalb
eines vorher verbindlich festgelegten Zeitraums empfangen, werden alle verbindlichen Quotes der
vordefinierten Benutzergruppe des Unternehmens automatisch geldscht. Die Léschung erfolgt auch,
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wenn der systemeigene Failover-Mechanismus eine Verbindung wiederherstellt. Wahrend der
Handelsphasen, in denen das Handelsmodell keine Léschung von Orders ermdglicht, erfolgt die
Loschung in der nachsten Handelsphase.

Bei technischen Problemen oder einer Beeintrachtigung_der Borsen-EDV elektronischer Handel-des

elektronischenHandelssystems, insbesondere bei Uberschreitung der Kapazitat der Funktionalitat

,Heartbeat”, kann die Geschaftsfihrung die Bereitstellung dieser Funktionalitat fir einzelne oder alle
Benutzer unterbrechen. In diesem Fall findet eine automatische Loschung von verbindlichen Quotes
der von der Unterbrechung betroffenen Benutzer nicht statt.

(6)  Die Unternehmen haben die Geschaftsfihrung unverziglich telefonisch zu benachrichtigen, wenn die
Eingabe oder der Empfang von Daten durch Storung ihres Betriebs oder Verfligung von Hoher Hand
ganz oder teilweise vereitelt wird. In diesem Fall kann die Geschaftsfihrung auf Verlangen flr dieses

die Eingabe von Daten in d|e Borsen EDV elektromscher Handel das—elektreﬁrsehe—l%aﬁéel%sys{em

vornehmen. Bie

(7)  Einen Ausfall der Telefonanlage oder eine sonstige Storung, die eine telefonische Kontaktaufnahme
verhindert, hat das Unternehmen oder der betroffene Bdrsenhandler unverziglich der
Geschaftsfihrung anzuzeigen.

NotfallmaBnahmen

Ein Notfall ist ein unvorhersehbares Ereignis, durch das der Borsensaal langerfristig nicht nutzbar ist. Bei
Eintritt eines Notfalls soll der Prasenzhandel in den von der Geschaftsfiihrung benannten Ersatzraumen
innerhalb von fiinf Bérsentagen wieder aufgenommen werden. Die FWB stellt durch geeignete MaBnahmen
die rechtzeitige Einsatzfahigkeit der Bérsen-EDV Prasenzhandel in den Ersatzraumen sicher. Dabei wird sie
den Unternehmen mindestens die Moglichkeit einrdumen, Uber einen nicht-programmierbaren Anschluss
Eingaben vorzunehmen. Die Skontroflihrer haben geeignete Vorkehrungen dafiir zu treffen, dass ihre Limit-
Kontrollsysteme gemaB § 95 sowie ihre zur Preisfeststellung erforderlichen EDV-Anlagen,
Datenlbertragungsleitungen und Programme rechtzeitig in den Ersatzrdumen in Betrieb genommen werden
kénnen. Die Einhaltung der Verpflichtung gemaB Satz 4 (Notfallfahigkeit) ist von den Skontrofihrern auf
Verlangen der Geschéftsfihrung nachzuweisen; die Geschéftsfiihrung kann die Durchfiihrung von
Notfallibungen anordnen.

Abschnitt Wertpapiergeschafte im Prasenzhandel




§ 98
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Teilabschnitt  Skontrofiihrer und skontrofiihrende Personen

Skontrofiihrer und skontrofiihrende Personen

(1)

Zugelassene Unternehmen kdnnen durch die Geschaftsfihrung auf deren schriftlichen Antrag mit der
Feststellung von Borsenpreisen betraut werden. Der Antrag muss der Geschaftsfihrung spatestens
drei Monate vor Ablauf der Befristung der bestehenden Skontrenzuteilung zugehen. Satz 2 gilt nicht
flr die Zuteilung von Skontren fiir Bundeswertpapiere innerhalb des Zuteilungszeitraums gemali

§ 109 Abs. 2 Satz 1. Der Antragsteller und seine Geschéftsleiter mussen Uber die fur die
Skontroflihrung erforderliche Zuverlassigkeit verfigen und auf Grund ihrer fachlichen und
wirtschaftlichen Leistungsfahigkeit zur Skontrofihrung geeignet sein. Der Antragsteller hat
nachzuweisen, dass er die Einhaltung der von der Geschaftsflihrung festgelegten
Mindestanforderungen an die Preisfeststellung durch ein Limit-Kontrollsystem gemaB § 95 sowie die
Notfallfahigkeit gemaB § 59a44 Satz 4 sicherstellen kann.

Der Skontrofuhrer hat die Vermittlung und den Abschluss von Borsengeschaften in den ihm
zugewiesenen Wertpapieren nach MaBgabe der in den §§ 78 bis 97 festgelegten bestimmten
technischen, zeitlichen und inhaltlichen Anforderungen fir die Preisfeststellung und die Ausfiihrung
von Orders zu betreiben.

Zur Erflillung der ihm obliegenden Aufgaben hat der Skontrofiihrer das erforderliche Personal und die
notwendigen technischen Einrichtungen vorzuhalten. Insbesondere hat er wahrend der Handelszeit
des Prasenzhandels eine ausreichende Anwesenheit von skontroflihrenden Personen in den
Borsensalen sicherzustellen.

Der Skontrofiihrer ist verpflichtet, zur Erflillung der ihm obliegenden Aufgaben die von der
Geschaftsflihrung bestimmten raumlichen und technischen Einrichtungen zu nutzen. Die XONTRO-
Teilnehmernummer ist ausschlieBlich zur Erflllung der ihm obliegenden Aufgaben zu nutzen.

Der Skontroflihrer hat samtliche Telefongesprache, die in Zusammenhang mit der Erfillung der ihm
obliegenden Aufgaben gefuhrt werden, Uber fest installierte Telefonanschlisse zu tatigen und auf
Tontrager aufzuzeichnen. Die Aufzeichnungen sind mindestens drei Monate aufzubewahren. Er hat
sicherzustellen, dass innerhalb der Maklerschranke keine Telefongesprache mittels
Mobilfunktelefonen geflihrt werden.

Der Skontrofiihrer hat unabhéangig von Absatz 5 jegliche weitere Korrespondenz (z.B. Fax, E-Mails),
die in Zusammenhang mit der Erfillung der ihm obliegenden Aufgaben geflihrt wird, mindestens drei
Monate aufzubewahren.

Zutritt zur Maklerschranke haben nur die flr die Preisfeststellung zustandigen skontrofiihrenden
Personen.

Eigen- und Aufgabegeschafte des Skontrofiihrers in den ihm zugewiesenen Wertpapieren dirfen nicht
tendenzverstarkend wirken.

In anderen als den ihnen zugewiesenen Wertpapieren dirfen die skontrofiihrenden Personen nur
handeln, wenn die Skontroflihrung hierdurch nicht beeintrachtigt wird.
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(10)

(11)

Der Skontrofuihrer soll sich gegenliberstehende Aufgaben innerhalb der geltenden SchlieBungsfristen
unverziglich schlieBen.

Zur Sicherstellung einer ordnungsgemaBen Geschaftsabwicklung ist fir die Berechnung, Abrechnung

und Verbuchung der Entgelte gemaB §§ 130 bis 134 ausschlieBlich die Borsen-EDV Prasenzhandel
zu nutzen. Die Skontrofiihrer haben sicherzustellen, dass Entgelte gemaB Satz 1 auf Grundlage der
durch die Borsen-EDV Prasenzhandel ermittelten Daten verbucht werden kdnnen.

Teilabschnitt  Zuteilung von Aktien-Skontren

Leistungsmessung

(1)

Die Geschaftsfihrung hat die Leistung jedes Skontrofiihrers, dem Aktien-Skontren zugeteilt worden
sind, fortlaufend zu messen. Im Fall der Durchfiihrung von NotfallmaBnahmen gemaB § 59 a44 kann
die Geschéftsfliihrung die Leistungsmessung aussetzen, soweit eine Einhaltung der daflir geltenden
Benchmarks flr die Skontroflihrer unzumutbar ist.

Die Leistungsmessung erfolgt auf der Grundlage der folgenden Leistungsparameter und deren
Gewichtung gemalB dem im Anhang zu § 102 geregelten Verfahren:

1. Einstellung einer Taxe mit Volumen flr die Nachfrage- und Angebotsseite zum 5%
Handelsbeginn (friihe Taxe)

2. Anteil der Handelszeit des Prasenzhandels eines Handelstages, fir die eine Taxe 10 %
eingestellt ist (Taxen-Prasenz)

3. Differenz zwischen Kauf- und Verkaufsseite einer Taxe (Taxen-Breite) 10 %

4, Volumen der jeweils kleineren Kauf- oder Verkaufsseite einer Taxe wahrend 10 %
eines Handelstages (Taxen-Volumen)

5. Ausfuhrungszeit von Orders (Ausfihrungszeit) 20 %
6. Anteil von Teilausfihrungen an ausgeflhrten Orders (Teilausfihrung) 20 %
7. Ausflihrung von Orders innerhalb von Taxen (Ausfiihrungsqualitat) 25 %

Das Ergebnis der Leistungsmessung ist fur jeden Skontrofiihrer in Prozent des allgemein erreichbaren
LeistungshochstmaBes (Gesamterfillungsgrad gemaB Ziffer 11l des Anhangs zu § 102) anzugeben.




VIII.
[...]

2.
§ 142
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Die Geschaftsfihrung hat jedem Skontrofiihrer regelmaBig sowie jederzeit auf dessen Verlangen die
flr ihn gemessene Leistung schriftlich mitzuteilen. Ein Anspruch eines Skontrofiihrers auf Mitteilung
der Leistung eines anderen Skontroflihrers besteht nicht. Die Geschaftsflihrung kann die Leistungen
der Skontrofiihrer in anonymisierter Form verdffentlichen.

Abschnitt Wertpapiergeschafte im elektronischen Handelssystem

Teilabschnitt  Eingabe von Orders

Orders im elektronischen Handelssystem

(1)

Alle Orders mussen als Eigenhandelsorder oder Kundenorder gekennzeichnet sein. Verbindliche
Quotes sind gleichfalls gesondert zu kennzeichnen. Das Nahere bestimmt die Geschaftsfihrung.

Verbindliche Quotes diirfen nur vom Designated Sponsor, Quote-Verpflichteten und Spezialisten
eingegeben werden. Die Geschéaftsflihrung kann fir Wertpapiere im Fortlaufenden Handel mit
untertagigen Auktionen festlegen, dass alle Unternehmen zur Eingabe von verbindlichen Quotes
berechtigt sind.

Die Geschaftsfihrung setzt flir jedes Wertpapier die Mindestnennwerte/Mindeststlickzahlen
(MindestschlussgroBen) fest. Nur Orders Uber den Mindestschluss oder ein ganzzahliges Vielfaches
davon (Roundlots) sind flr den fortlaufenden Handel geeignet und kénnen dort zur Ausfihrung
kommen; sonstige Orders (Oddlots) werden in der Auktion ausgefuhrt.

Die Geschaftsfiihrung kann bestimmen, dass fur den Handel in zu bezeichnenden Wertpapieren
lediglich Orders mit einer bestimmten MindestgroBe zulassig sind.

Bei Stop-Limit Orders und Stop-Market Orders kann es nach Erreichen oder Uber-/Unterschreiten
des Limits bis zur Ausfihrung dieser Orders durch das elektronische Handelssystem
zwischenzeitlich zu einer Ausfiihrung anderer Orders kommen. Im Midpoint Order Matching sowie
im Rahmen desr Xetra Best Services Best-Exeeution-zustande gekommene Preise fiihren nicht zur
Einstellung solcher Orders in das Orderbuch.

Market-to-Limit Orders kdnnen wahrend des fortlaufenden Handels nur eingegeben werden,
wenn auf der gegenlberliegenden Seite im Orderbuch ausschlieBlich limitierte Orders stehen.
Wahrend der Auktion kdnnen Market-to-Limit Orders auch eingegeben werden, wenn auf der
gegenlberliegenden Seite im Orderbuch unlimitierte Orders stehen. In der
Marktausgleichsphase kdnnen keine Market-to-Limit Orders eingegeben werden. Wird eine
Order in einer Auktion nicht ausgefiihrt, wird diese Order mit einem Limit entsprechend dem
Preis dieser Auktion in das Orderbuch eingestellt.




§ 145
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Bei Iceberg-Orders legt die Geschéftsfuhrung das minimale Gesamtvolumen (Minimum Overall
Quantity) einer solchen Order und das minimale Teilvolumen, das aus dieser Order jeweils in das
Orderbuch einzustellen ist (Minimum Peak Quantity), fur das einzelne Wertpapier fest.

Hidden Orders in Aktien, die an einem organisierten Markt zugelassen sind, weisen ein groBes
Volumen auf, wenn gemaB der Vorgaben der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 der Kommission vom
10. August 2006 die Order als Order mit groBem Volumen eingestuft wird. Bei allen sonstigen
Wertpapieren legt die Geschaftsfihrung die Voraussetzungen fiir das Vorliegen eines groBen
Volumens fest.

Teilabschnitt  Designated Sponsors

Beauftragung und Uberwachung der Designated Sponsors

(1)

Im elektronischen Handelssystem Ubernehmen die durch den zustandigen Trager gemal Absatz 2
beauftragten Unternehmen (Designated Sponsors) die Aufgaben gemaB § 146. Die Designated
Sponsors haben sich zu dem Designated Sponsoring in einem Vertrag mit dem zustandigen Trager
bereit zu erklaren. In dem Vertrag werden die Wertpapiere aufgezahlt, fir die ein Designated Sponsor
das Designated Sponsoring tbernehmen muss. Die Geschaftsfihrung legt die Wertpapiere fest, in
welchen ein Designated Sponsoring durchgefiihrt werden kann.

Der gemaB § 3 Abs. 1 zustandige Trager hat auf der Grundlage eines schriftlichen Vertrages flr jedes
Wertpapier, in dem ein Designated Sponsoring erfolgen soll, mindestens einen Designated Sponsor
mit der Ubernahme der Aufgaben geméB § 146 zu beauftragen. Der Trager geméaB Satz 1 hat die
Beauftragung unverzlglich der Geschaftsfihrung anzuzeigen. Als Designated Sponsor diirfen nur
zugelassene Unternehmen mit Zugang zum elektronischem Handelssystem beauftragt werden, die

1. aufgrund ihrer personellen, technischen und finanziellen Resourcen sowie ihrer fachlichen
Eignung und Erfahrung die ordnungsgemaéBe Erflllung der Aufgaben gemaB § 146
gewahrleisten und dem keine Rechtsvorschriften entgegenstehen,

2. gewahrleisten, dass die ihnen und den fiir sie handelnden Personen im Rahmen der Téatigkeit
als Designated Sponsor bekannt gewordenen Informationen vertraulich behandelt und
insbesondere nicht an Dritte weitergeben werden,

3. keinen Anlass zur Besorgnis geben, dass der ordnungsgemaBen Erflllung der ihnen als
Designated Sponsor obliegenden Aufgaben ihre sonstige Tatigkeit oder ihre gesellschaftlichen
Verhaltnisse entgegenstehen,

4. ihre Tétigkeit in einer Weise ausiiben, die eine umfassende Uberwachung durch die
Geschéftsflihrung ermdglicht.

Der Trager kann in dem Vertrag gemaB Satz 1 nahere Anforderungen festlegen.
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(3)

Die Geschaftsfihrung erfasst und dokumentiert, ob und in welchem Umfang die Designated Sponsors
ihre Aufgaben gemaB § 146 erflllen. Sie kann die entsprechenden Daten auf den Internetseiten der
FWB (www.deutsche-borese.com) bekannt machen, soweit dies zur Unterrichtung der
Handelsteilnehmer und Emittenten erforderlich ist. Die Geschaftsfuhrung kann die Tatigkeit von
Designated Sponsors ganz oder teilweise untersagen, soweit die Voraussetzungen fur ihre
Beauftragung nicht vorgelegen haben oder nachtraglich weggefallen sind oder die Designated
Sponsors die ihnen gemaB § 146 obliegenden Aufgaben nicht ordnungsgemas erflllen. Der Trager
hat sich fur den Fall der Untersagung das Recht zur Kindigung des Vertrages gemaB § 146
vorzuhalten.

Ein Designated Sponsor kann durch Kiindigung des Vertrages gemaB Absatz 2 Satz 1 seine Tatigkeit
als Designated Sponsor insgesamt oder flir bestimmte Wertpapiere mit einer Frist von funf
Borsentagen beenden.

Vor Ablauf einer angemessenen Frist, regelmaBig nicht vor Ablauf von zwanzig Borsentagen, kann ein
zugelassenes Unternehmen nicht wieder als Designated Sponsor flr solche Wertpapiere beauftragt
werden, flr die es gemaB Absatz 4 das Designated Sponsoring geklndigt hat.

Teilabschnitt Best Service Provider Exeecutors

§ 147 Beauftragung und Uberwachung der Best Service Providers Executors

(1)

Unternehmen, die sich in einem Vertrag mit dem zustéandigen Trager gemaB § 3 Abs. 1 bereit
erklaren, die Aufgaben gemaB § 148 zu bernehmen (Best Service ProviderBest-Exeedtors), konnen
im elektronischen Handelssystem Best ServiceExeeution anbieten. In dem Vertrag werden die
Wertpapiere aufgezahlt, fur die ein Best Service ProviderExeeuter denie Best ServiceExeedtion
ubernehmen kann. Die Geschaftsfiihrung legt die Wertpapiere fest, in welchen eine Best
ServiceExeeution durchgefihrt werden kann.

Flr jedes Wertpapier, in dem eine Best ServiceExeeution erfolgen soll, hat der gemaB § 3 Abs. 1
zustandige Trager in einem schriftlichen Vertrag einen Best Service ProviderExeeuter mit der
Ubernahme der Aufgaben gemaB § 148 zu beauftragen. Der Trager gemaB Satz 1 hat die
Beauftragung der Geschaftsflihrung unverziglich anzuzeigen. Als Best Service ProviderExeeutor
ddrfen nur zugelassene Unternehmen mit Zugang zum elektronischem Handelssystem beauftragt
werden, die

1. aufgrund ihrer personellen, technischen und finanziellen Resourcen sowie ihrer fachlichen
Eignung und Erfahrung die ordnungsgemaBe Erflillung der Aufgaben gemaR § 148
gewahrleisten und dem keine Rechtsvorschriften entgegenstehen,

2. gewahrleisten, dass die ihnen und den flr sie handelnden Personen im Rahmen der Tatigkeit
als Best Service ProviderExeewtor bekannt gewordenen Informationen vertraulich behandelt und
insbesondere nicht an Dritte weitergeben werden,




§ 148
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3. keinen Anlass zur Besorgnis geben, dass der ordnungsgemaBen Erfullung der ihnen als Best

Service ProviderExeewter obliegenden Aufgaben ihre sonstige Tatigkeit oder ihre
gesellschaftlichen Verhaltnisse entgegenstehen,

4. ihre Tatigkeit in einer Weise ausiiben, die eine umfassende Uberwachung durch die

Geschaftsflihrung ermdglicht.
Der Trager kann in dem Vertrag gemabB Satz 1 nahere Anforderungen festlegen.

Der Best_Service Provider-Exeeutor ist verpflichtet, der Geschaftsfiihrung den Abschluss eines
Vertrages Uber die Zuleitung von Orders durch ein anderes zugelassenes Unternehmen zums Best
ServiceExeewtion unverzlglich schriftlich anzuzeigen. Die Geschéftsfiihrung bestimmt, zu welchem
Zeitpunkt die Zuleitung von Orders hierauf erfolgen kann.

Die Geschaftsfihrung erfasst und dokumentiert, ob und in welchem Umfang die Best Service
ProviderExeeuters ihre Aufgaben gemalB § 148 erflllen. Die Geschaftsfihrung kann die Tatigkeit von
Best Service Providern Exeedters-ganz oder teilweise untersagen, soweit die Voraussetzungen fiir ihre
Beauftragung nicht vorgelegen haben oder nachtraglich weggefallen sind oder die Best_Service
Provider-Exeeutors die ihnen gemaB § 148 obliegenden Aufgaben nicht ordnungsgemas erflllen. Der
Trager hat sich fur den Fall der Untersagung das Recht zur Kiindigung des Vertrages gemaB Absatz 2
Satz 1 vorzuhalten.

Ein Best Service ProviderExeeuter kann durch Kiindigung des Vertrages gemalB Absatz 2 Satz 1 seine
Tatigkeit als Best Service ProviderExeedter insgesamt oder flr bestimmte Wertpapiere mit einer Frist
von flinf Borsentagen beenden.

Aufgaben des Best Service ProvidersExeeutors

(1)

Im Fortlaufenden Handel mit untertagigen Auktionen kénnen wahrend des fortlaufenden Handels
eigene Kundenorders sowie durch andere Unternehmen Ubermittelte Kundenorders (Kundenorders)
gegen Best Service Exeeator Quotes eines bestimmten Best Service ProvidersExeetters nach MaBgabe
des § 158 zu einem Ausflihrungspreis ausgefiihrt werden, der fir den Kunden eine
Preisverbesserung gegentber der potentiellen Ausfiihrung im Orderbuch des elektronischen
Handelssystems darstellt (Best ServiceExeeution), sofern die betreffenden Kundenorders wie von der
Geschaftsflihrung vorgegeben gekennzeichnet werden.

Auf der Grundlage von durch dem# Best Service Provider Exeetter-zuvor eingegebenen Parametern
werden verbindliche Quotes des Best Service ProvidersExeewters generiert, gegen welche
Kundenorders ausgefiihrt werden konnen (Best ServiceExeeutor Quotes).

Im Rahmen desr Best ServicesExeeution konnen nur eigene Kundenorders des Best_Service Providers
Exeedtors und Kundenorders eines anderen Unternehmens ausgefiihrt werden, mit welchem der
Best Service ProviderExeeuter eine entsprechende Vereinbarung Uber die Zuleitung von Kundenorders
geschlossen hat.
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(4)

Die im Rahmen ders Best ServicesExeeution zustande gekommenen Geschafte fliihren nicht zu
Borsenpreisen und werden bei der Verdffentlichung besonders gekennzeichnet. Im Ubrigen gelten die
§ 170 Abs. 1 sowie § 171 entsprechend.

5. Teilabschnitt  Spezialisten

§ 149 Beauftragung und Uberwachung der Spezialisten

(1)

Im Spezialistenmodell der Fortlaufenden Auktion Gbernehmen durch den zustandigen Trager geman
Absatz 2 beauftragte zugelassene Unternehmen (Spezialisten) die Aufgaben gemaB §§ 139, 150 fur
die in den Vertrag gemaB Absatz 2 Satz 1 jeweils einbezogenen Wertpapiere. Soweit zur
Aufrechterhaltung eines ordnungsgemaBe Borsenhandels erforderlich, sind die Spezialisten auf
Verlangen des Tragers verpflichtet, diese Aufgaben fur zusatzliche Wertpapiere zu tbernehmen. Bei
einem Wechsel von Wertpapieren in das Market-Maker-Modell der Fortlaufenden Auktion enden die
Aufgaben der Spezialisten fiir die entsprechenden Wertpapiere; ein Anspruch auf Beauftragung

Ybernahme-derAufgaben flr bestimmte Wertpapiere besteht nicht.

Der gemaB § 3 Abs. 1 zustandige Trager hat auf der Grundlage eines schriftlichen Vertrages fir jedes
im Spezialistenmodell gehandelte Wertpapier einen Spezialisten mit der Ubernahme der Aufgaben
gemaB §§ 139, 150 zu beauftragen. Der Trager gemaB Satz 1 hat die Beauftragung unverziglich der
Geschaftsfihrung anzuzeigen. Als Spezialisten diirfen nur zugelassene Unternehmen mit Zugang zum
elektronischen Handelssystem beauftragt werden, die

1. aufgrund ihrer personellen, technischen und finanziellen Ressourcen sowie ihrer fachlichen
Eignung und Erfahrung die ordnungsgemaBe Erflillung der Aufgaben gemaB §§ 139, 150
gewahrleisten,

2. zur Erfillung dieser Aufgaben ein den Anforderungen von Absatz 5 entsprechendes Limit-
Kontrollsystem sowie geeignete Eingabegerate (Front-Ends) zur Eingabe von indikativen und
verbindlichen Quotes in das elektronische Handelssystem einsetzen,

3. gewahrleisten, dass die ihnen und den fiir sie handelnden Personen im Rahmen der Tatigkeit
als Spezialist bekannt gewordenen Informationen vertraulich behandelt und insbesondere nicht
an Dritte weitergegeben werden,

4, keinen Anlass zu der Besorgnis geben, dass der ordnungsgemaBen Erfillung der ihnen als
Spezialist obliegenden Aufgaben ihre sonstige Tatigkeit oder ihre gesellschaftsrechtlichen
Verhéltnisse entgegenstehen,

5. ihre Tatigkeit in einer Weise ausiiben, die eine umfassende Uberwachung durch die Borse
ermoglicht.

Der Trager kann in dem Vertrag gemaB Satz 1 nahere Anforderungen festlegen.
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(3)  Die Geschaftsfuhrung erfasst und dokumentiert, ob und in welchem Umfang die Spezialisten ihre
Aufgaben gemaB § 150 Absatz 1 und 2 erfullen. Sie kann die entsprechenden Daten auf den
Internetseiten der FWB (www.deutsche-boerse.com) bekannt machen oder die Bekanntmachung auf
der Internetseite der Scoach Europa AG (www.scoach.de) veranlassen, soweit dies zur Unterrichtung
der Handelsteilnehmer und Emittenten erforderlich ist. Die Geschéftsfihrung kann die Tatigkeit von
Spezialisten ganz oder teilweise untersagen, soweit die Voraussetzungen fur ihre Beauftragung nicht
vorgelegen haben oder nachtraglich weggefallen sind oder Spezialisten die ihnen gemal §§ 139, 150
obliegenden Aufgaben nicht ordnungsgemal erflillen. Der Trager hat sich fiir den Fall der
Untersagung das Recht zur Kiindigung des Vertrages gemaB Absatz 2 Satz 1 vorzubehalten und
unverziglich einen neuen Spezialisten zu beauftragen, der flr die entsprechenden Wertpapiere die
Aufgaben gemaB §§ 139, 150 ubernimmt.

(4)  Ein-Spezialisten und der zustandige Trager kadnnen durch Kindigung des Vertrages gemalB Absatz 2
Satz 1 dieseine Tatigkeit desals Spezialisten beenden. In diesem Fall hat der Trager unverziglich
einen neuen Spezialisten zu beauftragen, der fir die entsprechenden Wertpapiere die Aufgaben
gemaB §§ 139, 150 Ubernimmt. Der Trager hat durch Vereinbarung ausreichend bemessener
Kindigungsfristen eine unterbrechungsfreie und ordnungsgemaBe Aufgabenerfillung durch
Spezialisten zu gewahrleisten.

(5)  Das Limit-Kontrollsystem gemaB Absatz 2 Satz 3 Ziffer 2 Gberprift fortlaufend das Vorliegen von
Orders im Orderbuch und deren Ausflihrbarkeit. Es muss folgende Mindestanforderungen erfiillen:

1. Standige Uberpriifung aller eingehenden und im Orderbuch befindlichen Orders (Market-,
Limit- und Stop-Orders) auf ihre Ausfiihrbarkeit innerhalb des indikativen Quotes des
Spezialisten, innerhalb des Orderbuchs oder, im Handel gemaB den Bestimmungen des
siebten Teilabschnitts, innerhalb des indikativen Quotes des Quote-Verpflichteten.

2. Unverzigliche Anzeige der Ausfiihrbarkeit von Orders (Market- und Limit Orders) im
Orderbuch gegen den indikativen Quote des Spezialisten, gegen andere Orders oder, im
Handel gemaB den Bestimmungen des siebten Teilabschnitts, gegen den indikativen Quotes
des Quote-Verpflichteten.

3. Unverziigliche Anzeige von Stop-Loss-Orders bei Erreichen der Geldseite des indikativen
Quotes des Quote-Verpflichteten oder des indikativen Quotes des Spezialisten sowie
unverzigliche Anzeige von Stop-Buy-Orders bei Erreichen der Briefseite des indikativen Quotes
des Quote-Verpflichteten oder des indikativen Quotes des Spezialisten.

4, Protokollierung aller Orders, die trotz der flir den Spezialisten ersichtlichen Ausfiihrbarkeit
innerhalb eines bestimmten Zeitrahmens nicht durch diesen ausgefiihrt wurden.

§ 149 a  Beauftragung und Uberwachung der Spezialisten fiir Aktien und Aktien vertretende
Zertifikate

1) Im Spezialistenmodell der Fortlaufenden Auktion tibernehmen durch den zustandigen Trager
beauftragte Unternehmen (Spezialisten) die Aufgaben gemaB §§ 139, 150 flr die in den Vertrag
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jeweils einbezogenen Aktien und Aktien vertretenden Zertifikate. Ein Anspruch auf Beauftragung fir

bestimmte Aktien und Aktien vertretende Zertifikate besteht nicht. § 149 Abs. 2, Abs. 3S. 1 und 2,
Abs. 4 Satz 1 und Abs. 5 gelten entsprechend.

Bei einem Wechsel des Handelsmodells enden die Aufgaben der Spezialisten flr die entsprechenden

Aktien und Aktien vertretenden Zertifikate.

Die Geschéftsfiihrung kann die Tatigkeit von Spezialisten ganz oder teilweise untersagen, soweit die

Voraussetzungen flr ihre Beauftragung nicht vorgelegen haben oder nachtraglich weggefallen sind
oder Spezialisten die ihnen gemaB §§ 139, 150 obliegenden Aufgaben nicht ordnungsgemal
erflllen. Der Trager hat sich fir den Fall der Untersagung das Recht zur Kiindigung des Vertrages
gemal § 149 Absatz 2 vorzubehalten.

Vor Ablauf einer angemessenen Frist, regelmaBig nicht vor Ablauf von 20 Borsentagen, kann ein

zugelassenes Unternehmen nicht wieder als Spezialist flir solche Aktien und Aktien vertretenden
Zertifikate beauftragt werden, fir die es gemaB § 149 Abs. 4 Satz 1 gekiindigt hat.

Teilabschnitt  Preisermittlung und Orderausfiihrung

Preisermittlung und Orderausfiihrung im Fortlaufenden Handel mit untertagigen
Auktionen

(1)

Der Fortlaufende Handel mit untertagigen Auktionen beginnt mit einer Eréffnungsauktion, fur die

§ 153 mit der MaBgabe entsprechend gilt, dass nicht ausgeflihrte oder nicht vollstandig ausgefiihrte
Orders in den fortlaufenden Handel Ubertragen werden, sofern ihre Ausfiihrbarkeit nicht auf die
Auktion beschrankt ist. Kann kein Eréffnungspreis ermittelt werden, beginnt der fortlaufende Handel
unmittelbar.

Wahrend des fortlaufenden Handels werden die Orders, die sich ausflihrbar gegeniiberstehen,
einander zugeordnet und zu Geschaftsabschlissen zusammengefiihrt. Das elektronische
Handelssystem ordnet die Orders zunachst nach dem Limit, wobei eine unlimitierte Order den
hochsten Rang hat. Danach haben das hochste Geldlimit und/oder das niedrigste Brieflimit Vorrang.
Bei unlimitierten Orders und bei gleichen Limiten entscheidet die zeitliche Reihenfolge der Eingabe;
§ 144 Abs. 2 Satz 3 gilt entsprechend. Die Orderausflihrung erfolgt im Einzelnen nach folgenden
Regeln:

1. Werden limitierte oder unlimitierte Orders im Orderbuch erfasst und stehen diesen
ausschlieBlich limitierte Orders gegentber, wird der Preis auf der Grundlage des jeweils
hochsten Geld- oder niedrigsten Brieflimits im Orderbuch ermittelt und die Orders zu diesem
ausgefuhrt.
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2. Befinden sich nur unlimitierte Orders im Orderbuch und wird keine limitierte Order
eingegeben, werden die eingehenden unlimitierten Orders zum Referenzpreis gemaB § 159
ausgefuhrt.
3. Befinden sich unlimitierte und limitierte Orders im Orderbuch, werden eingehende unlimitierte

Verkaufsorders mit den ihnen gegenlberstehenden unlimitierten Kauforders zum gemaB § 159
bestimmten Referenzpreis oder, sofern dieser niedriger ist, zum hochsten Limit der
ausfiihrbaren Orders zu Geschéaftsabschlissen zusammengefiihrt. Eingehende unlimitierte
Kauforders werden mit den im Orderbuch befindlichen unlimitierten Verkaufsorders zum
Referenzpreis oder, sofern dieser héher ist, zum niedrigsten Limit der ausfiihrbaren Orders zu
Geschaftsabschlissen zusammengefihrt. Satz 1 und 2 gelten entsprechend, wenn limitierte
Orders eingegeben werden und diesen im Orderbuch nur unlimitierte oder unlimitierte und
limitierte Orders gegenliberstehen.

Die Orders durfen nur innerhalb des Dynamischen Preiskorridors und innerhalb des Statistischen
Preiskorridors ausgefuhrt werden. Liegt der zu erwartende Ausfiihrungspreis auBerhalb eines dieser
Korridore, kommt es zu einer Einfachen Volatilitatsunterbrechung gemaB § 164, die die Einleitung
einer Auktion nach § 153 Abs. 2, Abs. 3 und 4 zur Folge hat. In diese werden alle fiir den
Fortlaufenden Handel mit untertagigen Auktionen geeigneten Orders einbezogen. Im Anschluss an
die Preisermittlung wird der fortlaufende Handel wieder aufgenommen. Im Ubrigen gilt § 153 Abs. 5
entsprechend.

Die Preisermittlung in untertdgigen Auktionen erfolgt gemaB § 153 mit der MaBgabe, dass nicht
ausgefuhrte oder nicht vollstandig ausgefiihrte Orders in den fortlaufenden Handel tbertragen
werden, sofern ihre Ausflihrbarkeit nicht auf die Auktion beschrankt ist.

Kdénnen eingehende Orders nicht oder nicht vollstandig ausgefiihrt werden, werden sie in das
Orderbuch eingestellt. Der Fortlaufende Handel mit untertagigen Auktionen endet borsentaglich mit
einer Schlussauktion, fir die § 153 entsprechend gilt. Orders, die wahrend der Vorhandels- oder der
Nachhandelsphase eingegeben worden sind, werden in der folgenden Eroffnungsauktion
bertcksichtigt.

Erfolgt am Ende des Aufrufs einer Schlussauktion keine Preisfeststellung gemaB § 153, wird fir von

der Geschéftsfiihrung festgelegte Wertpapiere der Mittelwert aus dem am Ende des Aufrufs besten
Geld- und Brieflimit als umsatzloser Bewertungspreis festgestellt und bei der Verdffentlichung durch
die Angabe eines Umsatzes von ,Null* kenntlich gemacht. Hidden Orders werden bei der Ermittlung
des umsatzlosen Bewertungspreises nicht berticksichtigt. Der umsatzlose Bewertungspreis muss
innerhalb des Dynamischen Preiskorridors und innerhalb des Statischen Preiskorridors liegen. Er 10st
keine Stop-Market Orders und Stop-Limit Orders aus.
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§ 158 Preisermittlung und Orderausfiihrung in dem¢ Best ServiceExeeution

(1)

Die Berechnung des Ausfiihrungspreises erfolgt nach MaBgabe der eingestellten Parameter geman
Absatz 2 auf der Basis des Preises, zu welchem die betreffende Kundenorder zur selben Zeit im
elektronischen Handelssystem ohne Bericksichtigung des Best Service Exeewter-Quotes ausgeflihrt
worden ware (potentieller Ausfiihrungspreis). Fir den Fall, dass die potentielle Ausfihrung der
Kundenorder in mehreren Teilausfihrungen erfolgen wirde, wird ein entsprechender,
volumengewichteter Durchschnittspreis als potentieller Ausfihrungspreis berechnet. Bei der
Berechnung des Durchschnittpreises werden Hidden Orders mit einem Limit besser als das beste
sichtbare Geld- oder Brieflimit nicht beriicksichtigt. Liegen Limite von Hidden Orders vor, die besser
als das beste sichtbare Geld- oder Brief-Limit sind und die gleichzeitig besser oder gleich dem
potentiellen Ausfihrungspreis sind, kommt kein Geschaft gegen den Best Service ProviderExeeuter zu
Stande. Der Ausflihrungspreis in demr Best ServiceExeettior unterschreitet im Fall einer
Kundenkauforder oder Uberschreitet im Fall einer Kundenverkaufsorder den potentiellen
Ausfuihrungspreis unter Berlicksichtigung der durch den Best Service ProviderExeeuter eingestellten
Parameter.

Als Parameter flr den Ausfihrungspreis in derm Best ServiceExeeution hat der Best Service
ProviderExeeuter die absolute Hohe des Preisunterschiedes (mindestens 0,001 Einheiten der
jeweiligen Handelswahrung) einzugeben, mit welchem das relevante Limit des Best ServiceExeeutor
Quotes den potentiellen Ausfihrungspreis wie gemaB Absatz 1 berechnet im Fall der Ausfliihrung
einer Kundenkauforder unter- und im Fall einer Kundenverkaufsorder Uberschreiten soll. Dartber
hinaus hat der Best Service ProviderExeeudter das von ihm flr dieden Best ServiceExeeution
vorgesehene maximale Ordervolumen fir die Ausfiihrung einer Kundenorder und ein maximales
Gesamtvolumen fir dendie Best ServiceExeeation einzugeben. Der Best Service ProviderExeeutor
kann die eingestellten Parameter jederzeit andern oder 16schen. Eine Ausfihrung von Kundenorders
gegen den Best Service ProviderExeeater erfolgt nicht, sofern eine Kundenorder das maximale
Ordervolumen oder das verbleibende Gesamtvolumen des Best Service Providers Exeettors
Uberschreitet oder wenn keine Parameter eingestellt sind.

Eine Ausfiihrung von Kundenorders gegen den Best ServiceExeeuter Quote erfolgt, wenn die jeweilige
Kundenorder unmittelbar gegen den Best ServiceExeewtor Quote ausfiihrbar ist und fir diese
Kundenorder zum Zeitpunkt der Einstellung der Kundenorder ein potentieller Ausfihrungspreis
ermittelt werden kann. Die Geschéaftsfuhrung legt eine Obergrenze flir das maximal ausfiihrbare
Ordervolumen einer Kundenorder bei dems Best ServiceExeeution fest. Uberschreitet eine
Kundenorder das maximal ausfiihrbare Ordervolumen oder ist eine Order nach Satz 1 nicht
unmittelbar ausfihrbar, erfolgt keine Ausfiihrung von Kundenorders gegen den Best Service
ProviderExeetter.

Eine Ausfiihrung von Kundenorders gegen den Best Service ProviderExeewter erfolgt ungeachtet der
vorstehenden Vorschriften insbesondere nicht bei Kundenorders,

1. deren Best ServiceExeeution bei einer Ausfliihrung nach den allgemeinen Vorschriften eine
Einfache Volatilitatsunterbrechung auslésen wirden,

2. welche als Market-to-Limit Order, Iceberg Order und Hidden Order erteilt wurden,
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3. bei welchen der potenzielle Ausflihrungspreis in demr Best ServiceExeeution nicht besser ist,
als der potenzielle Ausflihrungspreis im Orderbuch.

(5)  Kundenorders, bei denen nach MaBgabe von Absatz 2 Satz 4, Absatz 3 Satz 3 und Absatz 4 Ziffer 1
bis 4 eine Ausfihrung gegen den Best Service ProviderExeeuter nicht erfolgt, werden unmittelbar
nach den allgemeinen Vorschriften im Orderbuch ausgefihrt.

(6)  Befinden sich im Fall des § 148 Abs. 3 im Orderbuch im Vergleich zum Ausflihrungspreis in dems
Best ServiceExeeution besser oder gleich limitierte Orders, werden im Orderbuch durch das
elektronische Handelsystem Orders des Best_Service Providers-Exeeutors erzeugt, gegen welche diese
Orders ausgeflihrt werden.

8. Teilabschnitt Besondere Bestimmungen fiir den Handel sonstiger Wertpapiere in der
Fortlaufenden Auktion

[...]

§ 169 e Aufgaben der Spezialisten

(1) Spezialisten haben wahrend der Handelszeit des elektronischen Handels fortlaufend indikative Quotes
auf der Basis der aktuellen Marktlage zu stellen. Abweichend von Bas-Velumen-dergemah § 139
Abs. 34 Nr. 2 Satz 2 muss das Geld-/Brief-Limit des verbindlichen Quotes mit dem zuvor
eingestellten Geld-/Brieflimit des indikativen Quotes des Spezialisten Ubereinstimmen oder enger sein.
Das Volumen des verbindlichen Quotes muss dem Volumen des indikativen Quotes des dureh-den
Spezialisten oder dem gemaB Orderbuch gegen den |nd|kat|ven Quote des Spemahsten ausfihrbaren
Volumen ei

geﬁ&ﬁea—md%wea—@ue%es—entsprechen § 168 Abs. 2 und 4 gilt fur dle QuoUerungspﬂlcht der
Spezialisten entsprechend.

(2)  Die Geschéaftsfuhrung kann im Interesse eines ordnungsgemaBen Borsenhandels
Mindestanforderungen an das Volumen und das Geld- und Brieflimit sowie die Einstelldauer der
indikativen Quotes gemaB Absatz 1 stellen.

9. Teilabschnitt Handel auslandischer AktienWertpapiere mit Geschaftsabwicklung im
Heimatmarkt

§ 169 f Eingabe, Erfassung und Verwaltung von Orders

(1) Unter den Voraussetzungen gemaB § 14 Abs. 2a konnen flr von der Geschéftsfiihrung festgelegte




IX.
[...]
§172

X.

§174
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auslandische AktierWertpapiere auch Orders mit der MaBgabe eingegeben werden, dass die Erfullung
der im Fall der Orderausfuhrung zustande gekommenen Geschafte durch den von der
Geschaftsfihrung gemaB § 174 Abs. 2 Satz 3 jeweils festgelegten Zentralverwahrer erfolgt
(Geschaftsabwicklung im Heimatmarkt).

Fir von der Geschaftsfiihrung gemal Absatz 1 festgelegte Wertpapiere wird jeweils ein zusatzliches
Orderbuch gefiihrt. In dem Orderbuch werden gemaB Absatz 1 eingegebene Orders gemaB § 144
erfasst und verwaltet.

Abschnitt Transparenzverpflichtungen

Vorhandelstransparenz bei Aktien und Aktien vertretenden Zertifikaten

(1)

(2)

Im Prasenzhandel wird eine Taxe, die dariiber informiert, zu oder zwischen welchem Geld- und
Briefkurs der Borsenpreis festgestellt werden kann, veroffentlicht.

Wahrend des fortlaufenden Handels des elektronischen Handels werden mindestens die kumulierten
Ordervolumina der flinf besten besetzten Preislimite verdffentlicht sowie die Anzahl der Orders pro
besetzter Preislimit.

Wahrend des Aufrufs einer Auktion werden entweder der indikative Auktionspreis oder das beste
Geld- und/oder Brieflimit inklusive des dazugehdrigen Volumens veroffentlicht.

Wahrend des Voraufrufs und des Aufrufs der Auktion im Handelsmodell der Fortlaufenden Auktion
mit Spezialist wird der indikative Quote des Spezialisten verdffentlicht.

Im Midpoint Order Matching werden Orders nicht verdffentlicht.

Abschnitt Abwicklungssysteme

Abwicklungssysteme

(1)

Die Verrechnung von Forderungen und Verbindlichkeiten (Clearing) von den an der FWB
abgeschlossenen Borsengeschéften erfolgt in den von der Geschaftsfihrung festgelegten Wertpapieren
Uber die Eurex Clearing AG oder durch eine anderes, durch diese Borsenordnung anerkanntes
Clearinghaus.
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(2)  Die Erfullung (Settlement) der an der FWB abgeschlossenen Borsengeschéfte erfolgt Uber die
Clearstream Banking AG oder Uber eine andere, durch diese Borsenordnung anerkannte
Wertpapiersammelbank. Abweichend von Satz 1 erfolgt die Erfiillung von im Handel gemaB den
Bestimmungen des VIII. Abschnitts, neunter Teilabschnitt, zustande gekommenen Geschéften Uber
die Zentralverwahrer Euroclear France S.A., Euroclear Nederland, Euroclear Belgium, Euroclear
Finland, Monte Titoli S.p.A., Iberclear. Die Geschaftsfihrung legt fir jedes gemaB den Bestimmungen
des VIII. Abschnitts, neunter Teilabschnitt, handelbare AktieWertpapier fest, iber welchen
Zentralverwahrer gemaB Satz 2 Geschéfte in diesemr AktieWertpapier abgewickelt werden.




[...]

Artikel 2
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Anhang zu § 3 Absatz 1

Strukturierte Produkte gemaB § 3 Abs. 1

1. Strukturierte Produkte gemaB § 3 Abs. 1 sind nicht-standardisierte Derivate, die derzeit im deutschen
Markt verbrieft werden und die als Schuldverschreibungen im Sinne des Blirgerlichen Gesetzbuches
massenweise und in vereinheitlichter Form von einem Finanzintermediar emittiert werden.

2. Zu Strukturierten Produkten zahlen insbesondere Zertifikate, Optionsscheine (auBer Company Issued
Warrants nach Ziffer 3.a)) und Aktienanleihen.

3. Nicht zu den Strukturierten Produkten zahlen

a)

Optionsscheine, die im Zusammenhang mit einer Kapitalveranderung bei der emittierenden
Gesellschaft begeben werden, einschlieBlich Company Issued Warrants von
Finanzintermediaren;

standardisierte, nicht verbriefte Derivate (wie etwa Derivate, die an der Terminbdrse der Eurex
Deutschland gehandelt werden);

Anleihen zu Finanzierungszwecken mit einem in regelmaBigen Abstanden gezahlten
Nominalzins (Coupon), der entweder bereits bei Anleiheemission fest vereinbart wird (dabei ist
ein homogener oder auch ein heterogener Nominalzins wahrend der Laufzeit maoglich) oder der
an die Entwicklung eines Referenzzinssatzes (z.B. EURIBOR, LIBOR) gekoppelt ist;

Aktien und aktienvertretendeAktien vertretende Zertifikate wie ADRs oder GDRs,
Genussscheine, Partizipationsscheine, Genossenschaftsanteile, Fondsanteile, Exchange Traded
Funds (ETFs) sowie vergleichbare Effekten; und

Exchange Traded Commodities (ETCs), Real Estate Investment Trusts (REITs), Contracts for
Difference (CFDs) und ahnliche Produkte.

Inkrafttreten

Artikel 1 tritt am 12. Oktober 2009 in Kraft.
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Die vorstehende fiinfte Anderungssatzung zur Bérsenordnung fiir die Frankfurter Wertpapierbdrse wird hiermit
ausgefertigt. Die Anderungssatzung tritt entsprechend dem Beschluss des Bérsenrats der Frankfurter
Wertpapierbdrse vom 8. Oktober 2009 am 12. Oktober 2009 in Kraft.

Das Hessische Ministerium fur Wirtschaft, Verkehr und Landesentwicklung hat die nach § 16 Absatz 3 des
Borsengesetzes erforderliche Genehmigung mit Schreiben vom 9. Oktober 2009 (Az.: Il 6 — 37 d 02.07.02)
erteilt.

Die fiinfte Anderungssatzung ist durch Aushang im Bérsensaal der Frankfurter Wertpapierbérse sowie durch
elektronische Veroffentlichung im Internet, abrufbar auf den Internetseiten der Frankfurter Wertpapierborse
(http://www.deutsche-boerse.com), bekannt zu machen.

Frankfurt am Main, den 9. Oktober 2009

Geschaftsfihrung der Frankfurter Wertpapierborse

Dr. Roger Miller Dr. Cord Gebhardt




