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Erster Abschnitt:
Allgemeine Bestimmungen

§1

(1)

)

®)

§2
(1)

)

Organisation des Freiverkehrs (Open Market) an der Frankfurter
Wertpapierborse fiir den Handel mit Strukturierten Produkten

Fur Strukturierte Produkte, die weder zum Handel im regulierten Markt an der
Frankfurter Wertpapierbdrse (nachfolgend ,FWB* genannt) zugelassen noch zum
Handel im regulierten Markt der FWB einbezogen sind, hat die FWB einen
Freiverkehr (nachfolgend ,Open Market* genannt) zugelassen. Diese
Geschéftsbedingungen regeln die Teilnahme am Handel im Open Market und die
Einbeziehung Strukturierter Produkte gemaf Absatz 2 in den Handel im Open
Market. Der Ablauf des Handels wird durch die Handelsordnung fir den
Freiverkehr an der FWB geregelt.

Strukturierte Produkte im Sinne dieser Allgemeinen Geschaftsbedingungen
(nachfolgend ,AGB* genannt) sind die im Anhang zu § 3 Abs. 1 der Bérsenordnung
fur die FWB definierten Wertpapiere.

Trager des Open Markets an der FWB flir den Handel mit Strukturierten Produkten
ist die Borse Frankfurt Zertifikate AG.

Geltungsbereich; Teilnehmer

Diese AGB gelten fir die Geschaftsbeziehung zwischen der Bérse Frankfurt
Zertifikate AG in ihrer Funktion als Tragerin des Open Markets fir den Handel mit
Strukturierten Produkten an der FWB und den Teilnehmern des Open Markets.
Andere Geschéaftsbeziehungen der Teilnehmer des Open Markets mit der Borse
Frankfurt Zertifikate AG bleiben hiervon unberthrt. Die Teilnahme am Open Market
erfolgt durch den Handel von in den Open Market einbezogenen Strukturierten
Produkten (Abs. 2) und/oder durch den Antrag auf Einbeziehung von Strukturierten
Produkten in den Handel im Open Market (Abs. 3).

Zur Teilnahme am Handel von in den Open Market einbezogenen Strukturierten
Produkten sind berechtigt alle Unternehmen und Bérsenhandler, die zur Teilnahme
am Bdrsenhandel an der FWB zugelassen sind und denen Zugang zur Borsen-
EDV eingerdumt wurde. Der Zugang zur Bérsen-EDV sowie die Nutzung
technischer Systeme im Open Market erfolgen entsprechend der fur den
regulierten Markt an der FWB geltenden Bestimmungen und der auf dieser
Grundlage von der Geschaftsfihrung der FWB getroffenen Entscheidungen.
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®)

(4)

§3
(1)

()

§4
(1)

(2)

Die Einbeziehung von Strukturierten Produkten in den Handel im Open Market
kann von allen gemafR Absatz 2 zur Teilnahme am Handel im Open Market
berechtigten Unternehmen beantragt werden.

Ungeachtet vom Vorliegen der Voraussetzungen nach Abs. 2 oder 3 kann die
Bdrse Frankfurt Zertifikate AG die Aufnahme einer Geschéaftsbeziehung mit einem
Teilnehmer ablehnen, wenn in dessen Person begriindete Umstande vorliegen, die
zur Schadigung des Ansehens der Bérse Frankfurt Zertifikate AG oder der FWB
fuhren kénnen.

Kiindigung aus wichtigem Grund

Ungeachtet von § 2 Abs. 2 bis 4 kann die Borse Frankfurt Zertifikate AG die
gesamten oder einzelne Geschaftsbeziehungen gemaf diesen AGB zu einem
Teilnehmer aus wichtigem Grund kiindigen. Ein wichtiger Grund liegt vor, wenn die
Boérse Frankfurt Zertifikate AG auch unter Berlicksichtigung der berechtigten
Belange des Teilnehmers die Fortsetzung der Geschaftsbeziehung unzumutbar ist.
Ein wichtiger Grund liegt insbesondere vor,

- wenn der Teilnehmer nach fruchtloser Abmahnung gegen wesentliche
vertragliche Pflichten aus diesen AGB verstofit,

oder

- wenn sich in der Person des Teilnehmers nachtraglich Umsténde ergeben, die
die Voraussetzungen von § 2 Abs. 4 erflllen.

Das Recht des Teilnehmers zur Kiindigung aus wichtigem Grund sowie die
Kindigungsrechte von der Borse Frankfurt Zertifikate AG und des Teilnehmers
gemal § 13 bleiben unberthrt.

Anderungen der AGB

Anderungen dieser AGB werden den Teilnehmern spatestens drei Wochen vor
dem Zeitpunkt ihres Wirksamwerdens schriftlich oder elektronisch angeboten. Sie
gelten als genehmigt, wenn der Teilnehmer eine Ablehnung nicht vor dem
Zeitpunkt des Wirksamwerdens schriftlich oder elektronisch anzeigt. Auf diese
Genehmigungswirkung wird die Bérse Frankfurt Zertifikate AG in ihrem Angebot
besonders hinweisen.

Im Fall einer Ablehnung gemaf Abs. 1 kann die Bdrse Frankfurt Zertifikate AG die
Geschéftsbeziehung mit dem Teilnehmer mit einer Frist von sechs Wochen
kindigen. § 3 bleibt unberthrt.
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§5

§6

Veroffentlichung von Informationen

Soweit nachfolgend nichts anderes bestimmt ist, werden Informationen, die von der
Borse Frankfurt Zertifikate AG gemaf diesen AGB zu verdffentlichen sind, auf der
Internetseite der Bérse Frankfurt Zertifikate AG, abrufbar unter www.zertifikate.boerse-
frankfurt.de, fir die Dauer von mindestens drei Borsentagen veroffentlicht. Borse
Frankfurt Zertifikate AG kann weitere geeignete elektronische Medien zur
Veroffentlichung bestimmen. § 4 bleibt unberihrt.

Allgemeine Mitwirkungspflichten des Teilnehmers

Ungeachtet besonderer Leistungspflichten nach diesen AGB ist der Teilnehmer
verpflichtet, im zumutbaren Umfang an einem ordnungsgemafRen Ablauf der
Geschéftsbeziehung mitzuwirken. Hierzu zahlt insbesondere

die unverzugliche Weitergabe aller ihm zur Kenntnis gelangten Informationen
an die Borse Frankfurt Zertifikate AG, die fir einen ordnungsgemafRen Ablauf
der Geschaftsbeziehung nach diesen AGB und/oder den ordnungsgemafen
Handel und/oder eine ordnungsgemale Geschaftsabwicklung der in den
Open Market einbezogenen Strukturierten Produkte, erforderlich sind,

die Rechtzeitigkeit, Bestimmtheit und Widerspruchsfreiheit von Antrdgen und
Mitteilungen,

ein besonderer Hinweis auf etwaige Eilbedurftigkeit oder
Fristangelegenheiten,

die Priifung von Mitteilungen der Borse Frankfurt Zertifikate AG im Rahmen
dieser AGB auf Richtigkeit und Vollstandigkeit sowie die unverzugliche
Erhebung von Einwanden,

die Benachrichtigung der Bérse Frankfurt Zertifikate AG im Fall der
Verspatung oder des Ausbleibens erwarteter oder angekiindigter Mitteilungen
der Bérse Frankfurt Zertifikate AG.

§ 8 Abs. 2 bleibt unberdhrt.
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§7 (aufgehoben)
§8 Haftung der Borse Frankfurt Zertifikate AG; Mitverschulden des

Teilnehmers

(1) Borse Frankfurt Zertifikate AG haftet fir Schaden, die sie durch Verletzung einer
der Borse Frankfurt Zertifikate AG nach diesen AGB obliegenden wesentlichen
Vertragspflicht schuldhaft verursacht hat. Jedoch ist die Haftung der Boérse
Frankfurt Zertifikate AG bei einfacher Fahrlassigkeit der Hohe nach auf den
vorhersehbaren vertragstypischen Schaden begrenzt. Im Ubrigen ist die Haftung
der Bérse Frankfurt Zertifikate AG ausgeschlossen, sofern Borse Frankfurt
Zertifikate AG den Schaden nicht vorsatzlich oder grob fahrlassig verursacht hat.
Unberthrt bleibt ferner die zwingend gesetzliche Haftung, insbesondere bei
schuldhafter Verletzung des Lebens, des Korpers und der Gesundheit.

(2) Hat der Teilnehmer durch ein schuldhaftes Verhalten, insbesondere durch Verstol3
gegen Pflichten gemaR diesen AGB, zur Entstehung des Schadens beigetragen,
bestimmt sich nach den Grundsatzen des Mitverschuldens, in welchem Umfang die
Borse Frankfurt Zertifikate AG und Teilnehmer den Schaden zu tragen haben.

(3) Bodrse Frankfurt Zertifikate AG haftet nicht fur Schaden, die durch héhere Gewalt,
Aufruhr, Kriegs- und Naturereignisse oder durch sonstige von ihr nicht zu
vertretende Vorkommnisse (z. B. Streik, Aussperrung, Verkehrsstérung,
Verfugungen von Hoheitstragern) eintreten oder auf nicht schuldhaft verursachte
technische Probleme zurtickzufiihren sind.

(4) Bodrse Frankfurt Zertifikate AG haftet nicht fur die inhaltliche Richtigkeit,
Verfugbarkeit und Aktualitdt der gemanR diesen AGB erhaltenen Informationen.
Borse Frankfurt Zertifikate AG haftet insbesondere nicht fur die Bonitat der
Emittenten der in den Open Market einbezogenen Strukturierten Produkte.

Zweiter Abschnitt:
Bestimmungen fiir die Einbeziehung von Strukturierten Produkten

§9 Einbeziehung von Strukturierten Produkten in den Open Market

(1) In den Open Market kdnnen nur Strukturierte Produkte einbezogen werden, die
weder zum Handel im regulierten Markt der FWB zugelassen noch zum Handel im
regulierten Markt der FWB einbezogen sind.
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(2)

®)

(4)

(5)
(6)

Abweichend von § 38 Abs. 2 des Borsengesetzes durfen Strukturierte Produkte,
die zur offentlichen Zeichnung aufgelegt werden, bereits vor Beendigung der
Zuteilung an die Zeichner in den Open Market einbezogen werden.

Uber die Einbeziehung entscheidet die Bérse Frankfurt Zertifikate AG auf Antrag
eines Teilnehmers (§ 2 Abs. 3). Bérse Frankfurt Zertifikate AG legt die
Handelswahrung und die Abwicklungswahrung fest. Ein Anspruch des Teilnehmers
auf Einbeziehung bestimmter Strukturierter Produkte besteht auch bei Vorliegen
der Einbeziehungsvoraussetzungen (§ 11) nicht.

Der Antrag auf Einbeziehung von Strukturierten Produkten kann auch bei Vorliegen
der Einbeziehungsvoraussetzungen (§ 11) abgelehnt werden, insbesondere, wenn
nach Auffassung der Bérse Frankfurt Zertifikate AG die Voraussetzungen fir einen
ordnungsgemallen Handel oder fiir eine ordnungsgemalie Geschéftsabwicklung
nicht gegeben sind oder die Einbeziehung zu einer Ubervorteilung des Publikums
oder einer Schadigung erheblicher allgemeiner Interessen fihrt.

Einbeziehungen sind gemaR § 5 zu verdffentlichen.

Strukturierte Produkte, die zum Zeitpunkt der Einbeziehung rechtlich noch nicht

entstanden sind, kbnnen unabhéngig vom Vorliegen der Voraussetzungen nach §
§ 11 Abs. 1 b) einbezogen werden. Die Einbeziehung endet, ohne dass es einer
Kiindigung bedarf, wenn

a) nach Ablauf von 10 Tagen nach dem bei Einbeziehung genannten Valutatag das

Strukturierte Produkt nicht entstanden ist oder zu diesem Zeitpunkt die freie
Handelbarkeit oder eine ordnungsgemaéafe Erfillung der Geschafte nicht
gewabhrleistet ist oder

b) zuvor bereits feststeht, dass das Strukturierte Produkt nicht entstehen wird.

Im Falle der Beendigung der Einbeziehung gemal Satz 1 wird die Einstellung des

§10
(1)

Handels von der Geschaftsfiihrung der FWB auf den Internetseiten der FWB unter
www.xetra.com bekannt gemacht.

Einbeziehungsantrag

Der Einbeziehungsantrag ist in Textform zu stellen. Bérse Frankfurt Zertifikate AG
kann verlangen, dass der Antrag in einer bestimmten Form und/oder in einem
bestimmten Format zu Ubermitteln ist. In dem Einbeziehungsantrag sind Firma und
Sitz des Teilnehmers sowie Emittent, Art der einzubeziehenden Strukturierten
Produkte, die bevorzugte Handelswahrung und Abwicklungswahrung anzugeben.
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§ 11

()

®)

(1)

Bdrse Frankfurt Zertifikate AG ist berechtigt, im Antrag zuséatzliche Angaben zu
verlangen.

Dem Antrag sind alle zur Prifung der Einbeziehungsvoraussetzungen (§ 11)
erforderlichen Nachweise beizufiigen. Bérse Frankfurt Zertifikate AG pruft die
Vollstéandigkeit und Widerspruchsfreiheit der ihr Gbermittelten Nachweise. Bérse
Frankfurt Zertifikate AG sind auf Verlangen weitere Nachweise vorzulegen.

Soweit die Einbeziehungsvoraussetzungen nicht innerhalb eines Zeitraums von
sechs Monaten nach Stellung des Einbeziehungsantrages nachgewiesen werden,
gilt der Antrag als zuriickgenommen.

Einbeziehungsvoraussetzungen

Strukturierte Produkte kénnen einbezogen werden, wenn

a)

f)

sie Uber eine International Securities Identification Number (ISIN) verfiigen
und,

sie frei handelbar sind und
eine ordnungsgemale Erfullung der Geschafte gewahrleistet ist und

dem Bdrsenhandel keine behdrdlichen Verbote oder Untersagungen
entgegenstehen,

sie entweder bereits zum Handel an einem in- oder auslandischen
bérsenmaRigen Handelsplatz, an dem Wertpapiere erworben und
veraufdert werden kdnnen, zugelassen sind oder ein fir sie erstellter
Prospekt vorliegt, der von einer von der Borse Frankfurt Zertifikate AG
anerkannten in- oder auslandischen Behoérde gebilligt worden ist. Der
Prospekt darf nicht alter als zwdlf Monate sein und muss entweder in
deutscher oder englischer Sprache abgefasst sein oder Uber eine
deutsche oder englische Zusammenfassung verflgen-,

der in dem Einbeziehungsantrag benannte Quote-Verpflichtete
mindestens einen Boérsenhandler im elektronischen Handelssystem in der
Subgroup ,QPR* aufgesetzt hat und

g) das Emissionsvolumen bei Warenzertifikaten 2,5 Millionen Stick nicht

Uberschreitet. Bei prozentnotierten Produkten ist die Stiickzahl der
Quotient aus dem Nominalbetrag und der kleinsten handelbaren Einheit.

Liegen die Voraussetzungen von lit. €) nicht vor, hat der Teilnehmer ein Exposé zu
erstellen, das ndhere Angaben Uber das Strukturierte Produkt und den Emittenten
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enthalt. Die einzelnen Angaben des Exposés werden von der Bérse Frankfurt
Zertifikate AG festgelegt. Vorbehaltlich gesetzlicher Auskunfts- und
Herausgabepflichten ist die Borse Frankfurt Zertifikate AG nicht berechtigt, das
Exposé zu verdffentlichen oder an Dritte weiterzugeben. Warenzertifikate sind als
solche zu kennzeichnen.

(2) Die Einbeziehung von unbesicherten Strukturierten Produkten in der Handels- und
Abwicklungswahrung Singapur-Dollar (SGD), Australische Dollar (AUD),
Neuseeland-Dollar (NZD), Chinesische Yuan (CNY) oder Hong Kong Dollar (HKD)
setzt zusatzlich zu den unter Absatz 1 genannten Voraussetzungen voraus:

a) Der Emittent muss eine langfristige Bonitatsbeurteilung (,Long-Term
Credit Rating“) besitzen, die bei der Ratingagentur ,The McGraw-Hill
Companies” unter der ,Marke Standard & Poor’s Rating Services*
mindestens der Stufe ,A-“ entspricht, bei der Ratingagentur ,Moody’s
Investors Service” mindestens der Stufe ,A3“ oder bei der Ratingagentur
»Fitch Ratings“ mindestens der Stufe ,A-“, es sei denn, der Emittent ist ein
von einer von der Borse Frankfurt Zertifikate AG anerkannten
Aufsichtsbehoérde zugelassenes Kreditinstitut oder
Finanzdienstleistungsinstitut.

b) Das Eigenkapital des Emittenten muss mindestens EURO 250.000.000
betragen.

c) Der antragstellende Teilnehmer muss ein Termsheet, das die
Ausstattungsmerkmale, Funktionsweise und Riickzahlungsanspriiche des
Strukturierten Produkts naher beschreibt, einreichen. Die einzelnen
Anforderungen an das Termsheet kdnnen von der Bérse Frankfurt
Zertifikate AG vorgegeben werden.

d) Der antragstellende Teilnehmer ist verpflichtet, fir Riickfragen eine
Telefonnummer anzugeben. Bérse Frankfurt Zertifikate AG ist berechtigt,
die angegebene Telefonnummer auf der Homepage
www.zertifikate.boerse-frankfurt.de zu veréffentlichen.

e) Bei Strukturierten Produkten, deren Basiswert eine Aktie ist, sollen die
Aktien an einem organisierten Markt oder einem entsprechenden Markt in
einem Drittstaat gehandelt werden und zum Zeitpunkt der Antragsstellung
einen Streubesitz (Freefloat) von mindestens EURO 500.000.000
aufweisen oder einen entsprechenden Gegenwert in einer anderen
Wahrung.

f)  Die Restlaufzeit der Strukturierten Produkte soll zum Zeitpunkt der
Emission nicht weniger als 30 Tage betragen.
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§ 12

§ 12a

§13

Liegen die Voraussetzungen nach lit. a) oder b) nicht vor, hat der antragstellende
Teilnehmer eine Vereinbarung mit einer anderen juristischen Person, die die
Anforderungen nach lit. a) und b) erfiillt (,Garantiegeber®), bei Bérse Frankfurt
Zertifikate AG vorzulegen, in der der Garantiegeber die Erfullung sdmtlicher
Pflichten des Emittenten aus dem unbesicherten Strukturierten Produkt unbedingt
und unwiderruflich garantiert oder in sonstiger Weise absichert.

(33) Die Einbeziehung von besicherten Strukturierten Produkten in der Handels- und
Abwicklungswahrung SGD, AUD, NZD, CNY oder HKD setzt zusatzlich zu den in
Absatz 1 genannten Voraussetzungen voraus, dass die Bedingungen gemaf
Absatz 2 lit. ¢) bis f) erfullt sind.

(44) Borse Frankfurt Zertifikate AG ist berechtigt, im Einzelfall weitere
Einbeziehungsvoraussetzungen festzulegen.

Mitteilungspflichten des antragstellenden Teilnehmers

Der antragstellende Teilnehmer ist verpflichtet, Bérse Frankfurt Zertifikate AG wahrend
der gesamten Dauer der Einbeziehung unverziglich Uber alle Umstédnde zu unterrichten,
die fur die Beurteilung des einbezogenen Strukturierten Produkts, des Garantiegebers
und des Emittenten wesentlich sind. Der Unterrichtungspflicht nach Satz 1 unterliegen
nur solche Umstande, von denen der Teilnehmer tatsachliche Kenntnis hat oder von
denen er sich ber allgemein zugangliche Informationsquellen in zumutbarer Art und
Weise Kenntnis verschaffen kann.

Folgepflichten des antragstellenden Teilnehmers

Der antragstellende Teilnehmer von unbesicherten und besicherten Strukturierten
Produkten in der Handels- und Abwicklungswahrung SGD, AUD, NZD, CNY oder HKD
ist verpflichtet, Bérse Frankfurt Zertifikate AG spatestens neun Monate nach Ende des
Geschaftsjahres den Jahresfinanzbericht des Emittenten oder des Garantiegebers
einzureichen sowie einmal im Kalenderjahr den aktuellen Basisprospekt, sofern das
Strukturierte Produkt unter einem Basisprospekt emittiert wurde. § 10 Abs. 2 Satz 2 gilt
entsprechend.

Kiindigung der Einbeziehung und Einstellung

(1) Unbeschadet der Kiindigungsrechte gemafR § 3 Abs. 1 und 2 kdnnen die Parteien
die Einbeziehung eines Strukturierten Produkts mit einer Frist von sechs Wochen
kindigen.
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(2)

®)

Das Recht der Parteien zur fristlosen Kiindigung der Einbeziehung eines
Strukturierten Produkts aus wichtigem Grund bleibt unberthrt. Bérse Frankfurt
Zertifikate AG ist zu einer fristlosen Kiindigung der Einbeziehung insbesondere
berechtigt, wenn die Voraussetzungen der Einbeziehung nachtraglich weggefallen
sind oder die Ordnungsmafigkeit des Handels oder der Geschaftsabwicklung
gefahrdet ist oder eine Ubervorteilung des Publikums droht. MaRnahmen zur
Aussetzung des Handels bleiben unberihrt.

Mit Ablauf der Kiindigungsfrist gemal Absatz 1 oder mit Wirksamkeit der
Kindigung gemaR Absatz 2 kann der Handel von Strukturierten Produkten, deren
Einbeziehung gekindigt wurde, im Open Market eingestellt werden. Samtliche
Rechte und Pflichten des Teilnehmers entfallen mit Ablauf der Kiindigungsfrist oder
mit Wirksamkeit der Kiindigung; hiervon unberuhrt bleibt die Verpflichtung zur
Zahlung bereits falliger Entgelte gemaf § 18. Die Einstellung des Handels wird von
der Geschéftsflihrung der FWB bekannt gemacht, abrufbar auf den Internetseiten
der FWB, unter http://www.deutsche-boerse.com.

Dritter Abschnitt:
Bestimmungen zur Organisation des Handels mit Strukturierten Produkten

§14
(1

()

Beauftragung und Uberwachung der Spezialisten

Fir Strukturierte Produkte, die im Spezialistenmodell gehandelt werden, beauftragt
Borse Frankfurt Zertifikate AG jeweils auf der Grundlage eines schriftlichen
Vertrages Teilnehmer gemaf § 2 Abs. 2 mit der Wahrnehmung der
Spezialistenaufgaben entsprechend der Handelsordnung fiir den Freiverkehr an
der FWB. § 85 Abs. 2 Satz 3 und 4, Abs. 4 und 5 der BérsO FWB gelten
entsprechend. Die Spezialisten ibernehmen die Aufgaben geman Satz 1 fir die in
den Vertrag einbezogenen Strukturierten Produkte. Soweit es zur
Aufrechterhaltung eines ordnungsgemafien Boérsenhandels erforderlich ist, sind die
Spezialisten auf Verlangen von Borse Frankfurt Zertifikate AG verpflichtet, diese
Aufgaben fur zusatzliche Strukturierte Produkte zu Gbernehmen. Ein Anspruch auf
Ubernahme der Aufgaben fiir bestimmte Strukturierte Produkte besteht nicht.

Borse Frankfurt Zertifikate AG erfasst und dokumentiert, ob und in welchem
Umfang die Spezialisten ihre Aufgaben entsprechend der Handelsordnung fiir den
Freiverkehr an der FWB erfullen. Bérse Frankfurt Zertifikate AG kann die
entsprechenden Daten auf den Internetseiten von Bérse Frankfurt Zertifikate AG
bekannt machen, soweit dies zur Unterrichtung der Teilnehmer erforderlich ist.
Bdrse Frankfurt Zertifikate AG kann die Tatigkeit von Spezialisten ganz oder
teilweise untersagen, soweit die Voraussetzungen fir ihre Beauftragung nicht
vorgelegen haben oder nachtraglich weggefallen sind oder Spezialisten ihre
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Aufgaben entsprechend der Handelsordnung fir den Freiverkehr an der FWB nicht
ordnungsgemal erfullen.

Vierter Abschnitt:
MaBRnahmen im Falle von Pflichtverletzungen, Schlussbestimmungen

§15

§16

§ 17

MaBRnahmen im Falle von Pflichtverletzungen

Borse Frankfurt Zertifikate AG ist berechtigt, Verstofie der Teilnehmer gegen Pflichten
aus diesen AGB unter Nennung der Firma des betreffenden Teilnehmers und der
konkreten Bezeichnung des PflichtverstoRes zu verdffentlichen.

Anwendbares Recht, Gerichtsstand

(1) Fur die Geschaftsbeziehung zwischen den Teilnehmern und Bérse Frankfurt
Zertifikate AG gemal diesen AGB gilt ausschlie3lich deutsches Recht.

(2) AusschlieRlicher Gerichtsstand fur alle Streitigkeiten im Zusammenhang mit diesen
AGB ist Frankfurt am Main.

Datenschutz

(1)  Zur Erfillung ihrer Aufgabe, die OrdnungsmaRigkeit des Handels und der
Geschaftsabwicklung zu tGberwachen, zeichnet die Bérse Frankfurt Zertifikate AG
auf den durch Rundschreiben bekannt gemachten Telefonverbindungen
eingehende und ausgehende Telefonate auf. Die Aufzeichnungen werden
spatestens nach Ablauf von zehn Jahren geldscht.

(2) Gemal Absatz 1 erhobene Daten, deren Geheimhaltung im Interesse der
Teilnehmer oder eines Dritten liegt, insbesondere personenbezogene Daten sowie
Betriebs- und Geschaftsgeheimnisse, werden ausschlief3lich zu dem in Absatz 1
genannten Zweck und nur dann verwendet, wenn die Aufklarung dafir relevanter
Sachverhalte durch andere Erkenntnis- und Beweismittel nicht oder nicht zumutbar
moglich ist. In den Fallen des Satz 1 kdnnen erhobene Daten an die in § 10 Abs. 1
Satz 3 BorsG genannten Stellen weitergegeben werden, soweit die Kenntnis dieser
Daten fur diese Stellen zur Erfillung ihrer Aufgaben erforderlich ist.

(3) Die Parteien verpflichten sich, wahrend und nach der Laufzeit ihrer
Geschaftsbeziehung Informationen die ihnen von der jeweils anderen Partei, deren
verbundenen Unternehmen, Beratern oder in deren Auftrag von sonstigen Dritten
im Zusammenhang mit ihrer Geschéaftsbeziehung zuganglich gemacht wurden oder
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(4)

®)

zur Kenntnis gelangt sind, geheim zu halten und gegen unbefugten Zugriff zu
sichern.

Jede Partei legt die von ihr eingegangenen Verpflichtungen zur Geheimhaltung
auch allen Personen oder Gesellschaften auf, die von ihr mit Leistungen aus
diesen AGB betraut werden. Die Parteien sind berechtigt, die Informationen den
mit Thnen im Sinne von § 15 AktG verbundenen Unternehmen sowie ihren
Dienstleistern offen zu legen, soweit dies betrieblich notwendig ist und die
Empféanger der Information zur strikten Wahrung der Vertraulichkeit der
Informationen verpflichtet sind. Jede Partei ist berechtigt, Informationen Dritten,
insbesondere 6ffentlichen Stellen, offenzulegen soweit diese Offenlegung auf
Grund geltenden Rechts oder Verfigung von Hoher Hand erforderlich ist. Die
Offenlegung ist der anderen Partei vorab schriftlich mitzuteilen; soweit dies
rechtlich nicht zulassig ist, erfolgt die Mitteilung unverziiglich nach Entfallen des
Hinderungsgrundes. § 10 Bérsengesetz bleibt hiervon unberuhrt.

Von der Geheimhaltungsverpflichtung ausgeschlossen sind Informationen,

- die offentlich zuganglich sind und der empfangenden Partei zum Zeitpunkt des

Erhalts bereits bekannt waren oder spater von der weitergebenden Partei
veroffentlicht wurden, oder

- die unabhangig und selbstandig von der empfangenden Partei entwickelt
wurden, ohne gleichartige Informationen der anderen Partei gekannt oder
verwendet zu haben, oder

- die der empfangenden Partei von einem Dritten offen gelegt wurden, der nach
Kenntnisstand der empfangenden Partei zu der Offenlegung berechtigt ist und

keiner Geheimhaltungsverpflichtung unterliegt, oder
- die nach diesen AGB veroffentlicht werden durfen.

Mit Borse Frankfurt Zertifikate AG gemaf § 15 AktG verbundene Unternehmen
sind ausschlie3lich berechtigt, die Informationen zu erfassen, verarbeiten und
nutzen, sofern

a) diese zur Geheimhaltung der Informationen verpflichtet sind,

b) dies zur Vertragsdurchfiihrung, zur Analyse oder Verbesserung der Qualitat
ihrer Leistungen oder ihres Leistungsportfolios oder zur Kundeninformation
erfolgt und

c) diese Informationen personenbezogene Daten sind, die Unternehmen, an die
diese personenbezogenen Daten Ubermittelt werden, ihren Sitz in einem
Mitgliedsstaat der Europdischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum haben oder die
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(6)

Einhaltung eines angemessenen Datenschutzniveaus gewahrleisten und das
Datengeheimnis gemaR § 5 Bundesdatenschutzgesetz gewahrt bleibt.

Der Teilnehmer stimmt der Zusendung von Werbung per elektronischer Post durch
Boérse Frankfurt Zertifikate AG und die mit ihr gemaR § 15 AktG verbundenen
Unternehmen zu. Diese Zustimmung kann jederzeit durch Zusendung einer
Mitteilung an die E-Mail-Adresse customer.support@deutsche-boerse.com
unentgeltlich widerrufen werden.

Fiinfter Abschnitt:

Entgelt

§18
(1)

Entgelte

Das Entgelt fur die einmalige Einbeziehung von Strukturierten Produkten in den
Open Market betragt EURO 1.500.

1. Das zu leistende Entgelt gemal Satz 1 ist bei bis zu 5.000 Einbeziehungen im
Kalenderjahr insgesamt auf EURO 75.000 pro Kalenderjahr pro Emittent begrenzt,
fur den der Teilnehmer den Antrag stellt. Fur dartber hinaus gehende einbezogene
Strukturierte Produkte im Kalenderjahr ist das zu leistende Entgelt gemal Satz 1
solange wieder zu entrichten, bis eine Gesamtsumme fiir sdmtliche
Einbeziehungen eines Emittenten im Kalenderjahr von EURO 100.000 erreicht ist.
Danach entfallt die weitere Erhebung des Entgelts gemaR Satz 1.

2. Wenn die Einbeziehung in mehr als der Halfte aller pro Kalenderjahr gestellten
Einbeziehungsantrage auf Uber das elektronische Antrags-Tool ,E-Listing
Strukturierte Produkte® gestellte Einbeziehungsantrage erfolgt, darf das zu
leistende Entgelt gemaR Satz 1 bei bis zu 5.000 Einbeziehungen im Kalenderjahr
insgesamt EURO 70.000 pro Kalenderjahr pro Emittent nicht Gberschreiten. Fur
daruber hinaus gehende einbezogene Strukturierte Produkte im Kalenderjahr ist
das zu leistende Entgelt gemal Satz 1 solange wieder zu entrichten, bis eine
Gesamtsumme fir sdmtliche Einbeziehungen eines Emittenten im Kalenderjahr
von EURO 95.000 erreicht ist. Danach entfallt die weitere Erhebung des Entgelts
gemal Satz 1.

3. Fur jede Einbeziehung, die auf einen nicht Uber das elektronische Antrags-Tool
~E-Listing Strukturierte Produkte® gestellten Einbeziehungsantrag erfolgt, erhdht
sich das zu leistende Entgelt ohne Anrechnung auf die Entgeltobergrenzen gemaf
Ziffer 1 und 2 um EURO 0,50.
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(2)

Der Teilnehmer, der einen Antrag auf Einbeziehung eines Strukturierten Produktes
gemal § 10 in einer anderen Wahrung als EURO (Fremdwahrung) gestellt hat,
muss fur jedes einbezogene Strukturierte Produkt ein jahrliches Entgelt
(Notierungsentgelt) in Hohe von EURO 500 zahlen, sofern die Handels- und
Abwicklungswahrung der bevorzugten Fremdwahrung entspricht. Die Pflicht zur
Zahlung des Notierungsentgelts in voller Hohe besteht zum Zeitpunkt der
Einbeziehung und jeweils am 1. Januar eines Kalenderjahres. Eine anteilige
Erstattung des Notierungsentgelts erfolgt nicht.

Quote-Verpflichtete, die die Einbeziehung von Strukturierten Produkten in
Fremdwahrung gemal § 10 beantragen, kénnen das Notierungsentgelt reduzieren,
in dem sie unten aufgefiihrte PaketgréRen erwerben.

Ab dem 1. August 2011 verpflichtet sich der Quote-Verpflichtete mit Erwerb einer
PaketgroRle, die PaketgréfRe in der entsprechenden Fremdwahrung jahrlich auf
unbestimmte Zeit zu beziehen. Bérse Frankfurt Zertifikate AG wird dem Quote-
Verpflichteten bei Erwerb der Paketgréf3e sowie jahrlich im Januar hiertber eine
Rechnung stellen. Sowohl der Quote-Verpflichtete als auch Bérse Frankfurt
Zertifikate AG kdnnen den Erwerb einzelner oder sédmtlicher PaketgréRen mit einer
Frist von einem Monat zum Jahresende kindigen. Der Quote-Verpflichtete kann
den Erwerb einer Paketgrél3e aullerordentlich zum Jahresende kindigen, sofern
Bdrse Frankfurt Zertifikate AG die Preise fur eine PaketgréRe andert.

Mit Erwerb einer Paketgrdle ist das Notierungsentgelt fur die der jeweiligen
PaketgroRe entsprechenden Anzahl von Strukturierten Produkten in der jeweiligen
Fremdwahrung pro Kalenderjahr bezahilt.

Pro Fremdwahrung kann ein Quote-Verpflichteter Paketgrofien bis zu einer
maximalen Gesamtanzahl von 10.000 Strukturierten Produkten im Kalenderjahr
erwerben. FUr jedes ab dem 10.000. einbezogene Strukturierte Produkt pro
Fremdwahrung wird das Notierungsentgelt von EURO 500 erhoben. Nicht genutzte
PaketgréRen verfallen am Ende eines Kalenderjahres. Eine anteilige Erstattung
des Notierungsentgelts erfolgt nicht.

Die Pflicht zur Zahlung des Notierungsentgelts entfallt zum Zeitpunkt der
Einbeziehung, sofern eine Paketgrdfie erworben wurde und das einzubeziehende
Strukturierte Produkt ein Strukturiertes Produkt ersetzt,

- bei dem unterjahrig ein Knock-Out Ereignis eingetreten ist,
- das aufgrund des Laufzeitendes unterjahrig fallig wurde oder

- dessen Einbeziehung unterjahrig gekiindigt wurde.
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Notierungsentgelt in €
Wahrung PaketgroRe fiir Pakete fiir eine einzelne

Handelswahrung
CHF, USD,
GBP, SGD, 250 12.500
AUD, CAD, 500 20.000
NOK,_SEK, 1.000 30.000
ELKr\EJ)’ ISLZHL( 2.000 50.000
TRY: RUB,, 5.000 75.000
NZD, CNY 10.000 90.000
oder DKK

Notierungsentgelt in €

- .. fiir Pakete fur
Wahrung Paketgrofie unterschiedliche

Handelswéahrungen
CHF, USD,
GBP, SGD, 250 n/a
AUD, CAD, 500 n/a
NOK,_SEK, 1.000 50.000
EE\?, FCIszg 2.000 80.000
TRY: RUB,, 5.000 120.000
NZD, CNY 10.000 150.000
oder DKK

Ein Upgrade auf ein groferes Paket oder von einem Einzelwahrungspaket auf ein
gemischtes Paket ist jederzeit unterjahrig gegen Zahlung der Preisdifferenz zum
bisherigen Paket mdglich.

Hat der Antragsteller ein Paket zur Einbeziehung von Fremdwahrungsprodukten
erworben und werden in den entsprechenden, vom Antragsteller einbezogenen
Fremdwahrungsprodukten innerhalb eines Kalenderjahres mehr als 10.000 Orders
mit einer Ordergrée von mindestens 5.000 Euro ausgefiihrt, so erhalt der
Antragsteller im Folgejahr einen Rabatt von 50% auf den Paketpreis.

(3) Furjeden Antrag auf Aufhebung eines Geschéfts (Mistrade-Antrag) wird von
dem Antragsteller ein Entgelt in H6he von EURO 500 erhoben. Werden mehrere
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Mistrade-Antrage gestellt, mit denen die Aufhebung von Geschéaften beantragt
wird, die aufgrund von Teilausfiihrungen derselben Order oder desselben
verbindlichen Quotes des Antragstellers zustande gekommen sind, fallt das Entgelt
von EURO 500 nur einmal an. Werden gleichzeitig mehrere Mistrade-Antrage
schriftlich, per Telefax oder in elektronischer Form gestellt oder werden, bei
vorheriger telefonischer Antragstellung, die erforderlichen Angaben fir mehrere
Mistrade-Antrage gleichzeitig schriftlich, per Telefax oder in elektronischer Form
nachgereicht,

1. fallt das Entgelt von EURO 500 nur einmal an, wenn sich die
Mistrade-Antrage auf Geschafte in demselben strukturierten
Produkt beziehen;

2. wird ein Entgelt von insgesamt EURO 1.000 erhoben, wenn sich die
Mistrade-Antrage auf Geschafte in strukturierten Produkten
beziehen, die zu demselben Produkttyp gehdren und denselben
Basiswert haben.

(4) Entgelte sind bei Rechnungsstellung durch Bérse Frankfurt Zertifikate AG
fallig.

(5) Die Borse Frankfurt Zertifikate AG kann Emittenten und Antragstellern im
Rahmen von zeitlich begrenzten Aktionen Preisnachlasse auf die Entgelte dieser
Ziffer 18 anbieten. Die jeweils geltenden Aktionen werden auf der Webseite der
Borse Frankfurt Zertifikate AG veroffentlicht.
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Die Anderungen in § 18 treten zum XXX01. Oktober 2021 iin Kratft.

Die Anderungen in § 9 treten zum 22. November 2021 in Kraft.

Frankfurt am Main, den 1004. Septemberdul- 2049-2021

Borse Frankfurt Zertifikate AG



