‘/ FWB FRANKFURTER
»/ WERTPAPIERBORSE

Bekanntmachung

der Frankfurter Wertpapierborse (FWB)

Dreizehnte Anderungssatzung

zur Borsenordnung fur die Frankfurter Wertpapierborse
Der Borsenrat der Frankfurter Wertpapierborse hat am 17. Juni 2021 die Dreizehnte
Anderungssatzung zur Bérsenordnung fiir die Frankfurter Wertpapierbérse beschlossen.

Die Anderungssatzung tritt mit Wirkung zu den in Artikel 2 der Anderungssatzung

bestimmten Zeitpunkten in Kraft.

Eine Ausfertigung der Satzung liegt am Empfang des Handelssaals, Borsenplatz 4,
60313 Frankfurt am Main, Deutschland, wahrend der allgemeinen Offnungszeiten
offentlich zur Einsicht aus. Die vorgenannte Satzung wurde am 22. Juni 2021

niedergelegt.



FWBO01

Borsenordnung fiir die Frankfurter Wertpapierborse  Seite 1

Dreizehnte Anderungssatzung

zur Borsenordnung fur die Frankfurter Wertpapierborse

Artikel 1 Anderung der Bérsenordnung fiir die Frankfurter Wertpapierbérse in der
Fassung vom 29. Juni 2017, zuletzt geandert durch Anderungssatzung vom
09. April 2021
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ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN

LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN
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[..]

§1

[..

]

Begriffsbestimmungen

Abhangiges Unternehmen

Abhangiges Unternehmen nach § 17 AktG oder einer
vergleichbaren auslandischen Rechtsordnung

Handelssystem

Elektronisches Handelssystem

Herrschendes Unternehmen

Herrschendes Unternehmen nach § 17 AktG oder
einer vergleichbaren auslandischen Rechtsordnung

[..]

Verbindlicher Quote

Gleichzeitige Eingabe einer limitierten Kauf- und
Verkaufsorder im Handelssystem

Verbundene Unternehmen

Verbundene Unternehmen iSv. §§ 15 ff. AktG oder
einer vergleichbaren auslandischen Rechtsordnung
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[.]

§18

Abschnitt Borsenbesuch und Borsenhandel

Teilabschnitt: Zulassung zum Borsenbesuch und zur Teilnahme
am Borsenhandel

(2)

Ruhen der Unternehmenszulassung und der
Borsenhandlerzulassung; Orderléschung

Versaumt ein Unternehmen fortlaufend und systematisch seinen

(23)

(34)

(5)

Lieferverpflichtungen im Sinne des Artikel 7 Absatz 9 Unterabsatz 1 Satz 1,
Absatze 10 bis 13 Verordnung (EU) Nr. 909/2014 i.V.m. Artikel 39 Delegierte
Verordnung (EU) Nr. 2018/1229 der Kommission nachzukommen, kann die
Geschaftsfihrung in Absprache mit der Bérsenaufsichtsbehdérde das Ruhen der
Unternehmenszulassung anordnen und dessen Identitat 6ffentlich bekannt geben,
jedoch erst, nachdem die Geschaftsfihrung dem Unternehmen Gelegenheit zur
Stellungnahme gegeben hat, und nachdem die Bérsenaufsichtsbehdrde sowie die
Aufsichtsbehdrde des betreffenden Unternehmens in gebihrender Form
unterrichtet wurden. Absatz 1 Satz 3 gilt entsprechend.

Unbeschadet von Absatz 1 kann die Geschaftsfihrung das Ruhen der Zulassung
des Unternehmens langstens fur die Dauer von sechs Monaten anordnen, wenn
die gemafR den Bestimmungen des Ill. Abschnitts, zweiter Teilabschnitt,
erforderliche Sicherheitsleistung nicht erbracht wird oder nachtraglich entfallt.
Absatz 1 Satz 3 gilt entsprechend.

Im Fall einer Anordnung nach Absatz 2-3 kann die Geschéftsfuhrung fur die Dauer
des Ruhens der Unternehmenszulassung auch das Ruhen der
Borsenhandlerzulassungen der Personen anordnen, die Bérsengeschafte fur das
Unternehmen abschlief3en.

Vor jeder MaRnahme gemal} § 18 Absatz 3 und Absatz 4 soll die Geschaftsfiihrung

(6)

die Unternehmen anhoren. Von der Anhorung kann abgesehen werden, wenn sie
nach den Umstanden des Einzelfalls nicht geboten ist.

Die Geschaftsfihrung kann verhangte MaRnahmen gemaf} § 18 Absatz 3 und

Absatz 4 den Ubrigen Handelsteilnehmern bekannt geben, sofern dem keine

178-21 (100)_AS
Public



FWBO01

Borsenordnung fiir die Frankfurter Wertpapierborse Seite 4

§19

§ 20

Uberwiegenden schutzwirdigen Interessen des betroffenen Unternehmens
entgegenstehen.

Teilabschnitt:  Sicherheitsleistungen

[...
(2)

(1)

(2)
(3)

Sicherheitsleistung

Die zugelassenen Unternehmen haben ausreichende Sicherheiten zu leisten, um
die Verpflichtungen aus Bérsengeschaften jederzeit erfillen zu kénnen.

Gesamtrisiko

Jedes zugelassene Unternehmen hat unverziglich fur das von der
Geschaftsfihrung mitgeteilte Gesamtrisiko aus seinen Borsengeschaften
Sicherheiten_an die Deutsche Bérse AG zu leisten. Die Deutsche Bérse AG halt
und verwaltet die Sicherheiten als Treuhander fir alle an der FWB zugelassenen
Unternehmen. Die Deutsche Bérse AG darf Sicherheiten nur auf Anordnung und
nach Weisung der Geschéaftsfihrung verwerten oder herausgeben. Die
Geschéaftsflhrung teilt den_zugelassenen Unternehmen zu Beginn jedes
Bdrsentages das Gesamtrisiko aus ihren Bérsengeschéaften mit. Von der
Verpflichtung zur Leistung von Sicherheiten gemaf Satz 1 ist abzusehen, wenn
das von einem zugelassenen Unternehmen gemeldete Kapital gemaR § 21
ausreicht, um das Gesamtrisiko abzudecken oder wenn bereits gentigend
Sicherheiten zur Deckung des Gesamtrisikos gestellt worden sind.

Das Gesamtrisiko berechnet sich gemaR Anhang zu § 20.

Leistet ein zugelassenes Unternehmen die Sicherheiten nach Absatz 1 nicht

firstgerecht, kann die Geschéaftsfiuhrung anordnen, dass das saumige Unternehmen
offene Bérsengeschéafte unverziglich zu erfillen hat. Die Erfullung offener
Geschafte soll mindestens in dem zum Ausgleich des Fehlbetrags an
Sicherheitsleistungen erforderlichen Umfangs erfolgen.
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§ 21

§ 22

§ 23

(1)

()

(1)

()

(1)

Kapital

Zugelassene Unternehmen, die dem Anwendungsbereich des KWG unterfallen,
kénnen der Geschaftsfuhrung ihr Kernkapital melden. In diesem Fall brauchen sie
die-Unternehmen keine Sicherheiten zu leisten, soweit das Gesamtrisiko 2 % des
Kernkapitals nicht tbersteigt.

Zugelassene Unternehmen, die nicht dem Anwendungsbereich des KWG
unterfallen, kénnen der Geschaftsfihrung eine dem Kernkapital vergleichbare
EigenkapitalgroRe melden. In dem Fall brauchen sie die-Unternehmen keine
Sicherheiten zu leisten, soweit das Gesamtrisiko 2 % der dem Kernkapital
vergleichbaren EigenkapitalgréRe nicht Ubersteigt.

Die H6he des Kernkapitals oder der vergleichbaren EigenkapitalgréRe ist der
Geschaftsfihrung auf Verlangen nachzuweisen. Die Geschaftsfihrung kann zur
Uberpriifung des Kapitals einen Abschlusspriifer auf Kosten des zugelassenen
Unternehmens beauftragen.

Sicherheiten

Die Unternehmen kénnen als Sicherheit Bankgarantien_ gem. § 23,-Geld-und/oder
Wertpapiere_ gem. § 25 oder eine Erklarung des herrschenden Unternehmens nach
nachfolgendem Absatz 2 leisten.

Ein abhangiges Unternehmen kann als Sicherheit auch eine Erklarung des
herrschenden Unternehmens rMuttergesellschaft hinterlegen, in der sich das
herrschende Unternehmenie-Muttergeselischaft gegenliber der Deutschen Bérse
AG verpflichtet, in HOhe von 2 % seines ikres Kernkapitals oder der vergleichbaren
EigenkapitalgréRe nach § 21 Kapitals fiir das Gesamtrisiko des abhangigen
Unternehmens zu haften. Satz 1 gilt nur, sofern_das herrschende Unternehmen die
Muttergesellsehaft nicht selbst zur Besicherung von eigenen Bdrsengeschéften ihr
Kapital mitgeteilt hat. § 21 gilt entsprechend.

Bankgarantien

Zugelassene Jedes-Unternehmen kdnnen ann als Sicherheit eine Bankgarantie
zugunsten der Deutsche Bdérse AG hinterlegen.
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(3) Die Geschaftsfiihrung kann eine Bankgarantie nicht akzeptieren, wenn das
Unternehmen und das garantierende Kreditinstitut verbundene Unternehmen sind
: K héren.

§24 Geloscht Geld

[.]

§ 26 Mitteilungspflicht der zugelassenen Unternehmen

Jedes zugelassene Unternehmen hat die Geschaftsfihrung unverziiglich zu
unterrichten, wenn

(i) sich die H6he des gemeldeten Kapitals negativ verandert,

(i) es Verpflichtungen aus Borsengeschaften nicht erfiillt oder

(iii) _Sicherheiten nicht geleistet werden kdnnen

[.]

§ 28 Sicherheitenverwertung

Kann ein zugelassenes Unternehmen seine Verpflichtungen aus Borsengeschaften
insgesamt nicht erfiillen, verwertet die Deutsche Bérse AG auf Anordnung und nach
Weisung der Geschaftsfihrung die von dem_zugelassenen Unternehmen geleisteten
Sicherheiten. Auf Verlangen der Geschaftsfihrung haben die Gegenparteien der nicht
erfullten Borsengeschafte der Geschaftsflihrung ihre Anspriiche gegen das zugelassene
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Unternehmen mitzuteilen und nachzuweisen. Die Deutsche Borse AG kehrt die Erlose
aus der Verwertung der Sicherheiten auf Anordnung und nach Weisung der
Geschaftsfihrung an die Gegenparteien aus. Die Auskehr erfolgt pro rata entsprechend
der Hohe der nachgewiesenen Anspriiche. Die Geschéftsflihrung entscheidet Uber die
Verwertung von Sicherheiten nach pflichtgemalem Ermessen.

§ 29 Geldscht Verzug

§ 30 Geldschl Malinabmen-der Gesehatistibrung

[..]
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VIL. Abschnitt Wertpapiergeschafte
[...]

2. Teilabschnitt: Eingabe von Orders

[.]

§76 Ausfiihrungsbedingungen, Giiltigkeitsbestimmungen und
Handelsbeschrankungen

(1) Im Fortlaufenden Handel mit untertagigen Auktionen kénnen:

[.]

2. Market Orders, Limit Orders, Iceberg-Orders, Volume-Discovery Orders und
Orders mit der Ausfuihrungsbedingung Immediate-or-Cancel wahrend des
fortlaufenden Handels und Market und Limit Orders wahrend der Trade at
Close Periode zusétzlich mit der Ausfuihrungsbedingung Self-Match-
Prevention (SMP) eingegeben werden:

[..]
[.]

*kkkkkkkkkkkkkkkx

Artikel 2 Inkrafttreten
(1) Die Anderungen in Art. 1 §18 und §30 treten am 01.02.2022 in Kraft.

(2) Die Anderungen in Art. 1 §§1, 19, 20, 21, 22, 23, 24, 26, 28, 29 und 76 treten am 28.06.2021 in
Kraft.

Die vorstehende Dreizehnte Anderungssatzung zur Bérsenordnung fir die Frankfurter
Wertpapierbérse wird hiermit ausgefertigt. Die Anderungssatzung tritt entsprechend dem Beschluss
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des Borsenrats der Frankfurter Wertpapierborse vom 17. Juni 2021 am 28. Juni 2021 und 01.
Februar 2022 in Kraft.

Das Hessische Ministerium flir Wirtschaft, Energie, Verkehr und Wohnen hat die nach § 16 Absatz 3
Bérsengesetz erforderliche Genehmigung mit Schreiben vom 18. Juni 2021 (Az: Ill 7 — 037-d — 02 —
05 — 02 # 018) erteilt.

Die Dreizehnte Anderungssatzung zur Bérsenordnung fir die Frankfurter Wertpapierbérse ist durch
Aushang in der Empfangshalle des Handelssaals, Bérsenplatz 4, 60313 Frankfurt am Main,
Deutschland sowie durch elektronische Veroffentlichung im Internet, abrufbar auf der Internetseite der
Frankfurter Wertpapierbdrse (https://www.xetra.com), bekannt zu machen.

Frankfurt am Main, den 22. Juni 2021

Geschéaftsfuhrung der Frankfurter Wertpapierborse

Dr. Cord Gebhardt Michael Krogmann
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