BORSE FRANKFURT
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Bekanntmachung

der Frankfurter Wertpapierborse (FWB)

Zehnte Anderungssatzung

zur Borsenordnung fur die Frankfurter Wertpapierborse
Der Borsenrat der Frankfurter Wertpapierborse hat am 29. Juni 2020 die Zehnte
Anderungssatzung zur Bérsenordnung fiir die Frankfurter Wertpapierbérse beschlossen.

Die Anderungssatzung tritt zu den in Artikel 2 der Anderungssatzung bestimmten

Zeitpunkten in Kraft.

Eine Ausfertigung der Satzung liegt am Empfang des Handelssaals, Borsenplatz 4,
60313 Frankfurt am Main, Deutschland, wahrend der allgemeinen Offnungszeiten

offentlich zur Einsicht aus. Die vorgenannte Satzung wurde am 03. Juli 2020 niedergelegt.
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Zehnte Anderungssatzung

zur Borsenordnung fir die Frankfurter Wertpapierborse

Artikel 1 Anderung der Bérsenordnung fiir die Frankfurter Wertpapierbérse in der
Fassung vom 29. Juni 2017, zuletzt geandert durch Anderungssatzung vom
09. April 2020
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ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN

LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN
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§1

Begriffsbestimmungen

One-cancels-other Orders

Kombinierte Orders aus einer Limit-Order und einer
Stop-Market-Order mit der Maligabe, dass diejenige
Order ausgefuhrt wird, deren Limit oder Stop-Limit
zuerst erreicht wird; die nicht berticksichtigte Order
wird zum Zeitpunkt der Ausfiihrung geldscht.
Folgende Orderkombinationen sind méglich:

- Verkauf Limit-Order mit einer
Verkauf Stop-Market Order

Verkauf Limit-C o
Verkauf.S Limit C

- Kauf Limit-Order mit einer
Kauf Stop-Market Order

Kauf Limit-Ord Lo
Kauf S Limit Ord

Im Falle einer Teilausfihrung der Limit-Order

verbleibt die Limit-Order mit dem nicht ausgefihrten

Volumen im Orderbuch und das Volumen der Stop-
Order wird entsprechend angepasst.

Im Falle einer Teilausfihrung einer aus der
ausgeldsten Stop-Order resultierenden Market Order
oderLimit-Order-verbleibt diese Order mit dem nicht
ausgeflihrten Volumen im Orderbuch.
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Referenz Im Fortlaufenden Handel mit untertagigen Auktionen
der zuletzt festgestellte Preis und in der
Fortlaufenden Auktion der zuletzt eingegebene
verbindliche Quote des Quote-Verpflichteten_oder
des Spezialisten oder der zuletzt eingegebene
indikative Quote mit einem Volumen gréRer Null des

Spezialisten
[...]
[...]
1. Abschnitt Borsenbesuch und Borsenhandel
[...]
3. Teilabschnitt: Borsen EDV

[.]

§ 34 Lokationen

(3) Sofern sich ein Unternehmen Uber eine Standleitungsvariante an die Bérsen-EDV
anbindet, kann das Unternehmen abweichend von Absatz 1 und 2 einzelne
Hardwarekomponenten seines Teilnehmerhandelssystems mit einer Leitung aus
einer Lokation an die Borsen-EDV anbinden und weitere Hardwarekomponenten
seines Teilnehmerhandelssystems mit der anderen Leitung aus einer weiteren
Lokahon{Sph%—l:eka%en) Voraussetzung hierfur ist, dass be+de—l=ekat+enenaus

kemmumzmen%n&smhergestellt ist, dass be| einem Ausfall einer Leltung
weiterhin ein ordnungsgemafer Bérsenhandel moglich ist.-Die-Split-Lokation-ist-der
Cocehiieilihnnosocendorionznsniong,
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§35 Endeingabegerate, Zugang und Schnittstellen

[.]

(3) Die Geschéaftsfuhrung kann auf sehriftlichen-Antrag eines Unternehmens den
Anschluss mehrerer Schnittstellen genehmigen. Die Geschéftsfuhrung kann die
Anzahl der von einem Unternehmen beantragten Teilnehmerhandelssysteme
begrenzen, sofern dies aus Griinden der Systemleistung oder sonstigen
schwerwiegenden Griinden erforderlich ist.

[.]

VII. Abschnitt Wertpapiergeschafte

1. Teilabschnitt: Handelsmodelle und Handelsphasen

[.]

§ 71 Fortlaufende Auktion

(1) Wird ein Wertpapier in der Fortlaufenden Auktion gehandelt, kénnen Market
Orders, Limit Orders, Stop-Market Orders, Stop-Limit Orders, One-cancels-other
Orders_und; Trailing Stop Orders und-Orders-On-Eventeingegeben werden.

[.]

2. Teilabschnitt: Eingabe von Orders

§73 Orders im Handelssystem

[.]

(4a) Fur Trailing-Stop Orders wird das Stop-Limit in der Fortlaufenden Auktion im
Market-Maker Modell auf Basis des Quotes des Quoteverpflichteten und im
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§ 76

L..
()

®)

(6)

]

Spezialistenmodell auf Basis des indikativen oder verbindlichen Quotes des
Spezialisten angepasst. Dabei ist flr Verkauf Trailing-Stop Orders die Geldseite
und fur Kauf Trailing-Stop Orders die Briefseite des jeweiligen Quotes maRgeblich.

Im Fortlaufenden Handel mit untertdgigen Auktionen wird das Stop-Limit einer
Trailing-Stop Order auf Basis eines Preises angepasst.

Bei Stop-Limit Orders, Stop-Market Orders, Orders-On-Event,-Stop-Orders der
One-cancels-other Orders und bei Trailing-Stop Orders kann es nach dem
Ausldsen der Orders bis zur Ausfiihrung dieser Orders durch das Handelssystem
zwischenzeitlich zur Ausfiihrung anderer Orders kommen.

Stop-Market Orders, -und-Stop-Limit Orders, Trailing-Stop Orders sowie Stop-
Orders der One-cancels-other Orders werden in der Fortlaufenden Auktion im
Market-Maker-Modell auf Basis des verbindlichen Quotes des Quote-Verpflichteten
und im Spezialistenmodell auf Basis des verbindlichen Quotes des Spezialisten
ausgeldst und kénnen in der nachsten Preisfeststellung berlcksichtigt werden.
Dabei ist fiir Stop-Loss-Orders, Verkauf Trailing-Stop Orders und Stop-Orders der
Verkauf One-cancels-other Orders die Geldseite und fiir Stop-Buy-Orders, -Kauf
Trailing-Stop Orders und Stop-Orders der Kauf One-cancels-other Orders die
Briefseite des jeweiligen verbindlichen Quotes mafigeblich. Das Volumen des

verbindlichen Quotes wird dabei nicht beriicksichtigt. Trailing-Step-Orders-und

erden-im-Market-Maker-Mode

Ausfuhrungsbedingungen, Giiltigkeitsbestimmungen und

Handelsbeschrankungen

Absatz 1 Nummer 1 sewie-§73-Absatz-5-bis7finden bei der Eingabe von

verbindlichen Quotes keine Anwendung.
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§77 Erfassung und Verwaltung der Orders im Handelssystem

[...
(2)

Fir jedes in das Handelssystem einbezogene Wertpapier wird ein Orderbuch
gefihrt, in dem alle Orders nach Limit und fir den zeitlichen Rang der Orders
mafgeblichen Zeitstempel geordnet und verwaltet werden. Von der
Geschéftsfuhrung bestimmte Wertpapiere kénnen in mehreren Orderblchern
gehandelt werden. Unlimitierte Orders haben den héchsten Rang im Orderbuch.
Anderungen einer Order haben einen neuen zeitlichen Rang im Orderbuch zur
Folge, wenn sie das Limit betreffen oder sonstige Orderinhalte, insbesondere
durch eine Erhéhung der Stuckzahl, verandert werden, die sich auf die
Ausfuhrbarkeit anderer Orders nachteilig auswirken kénnen. Orders, die mit einer
Handelsbeschrankung nach § 76 Absatz 2 oder Absatz 3 Satz 3 versehen sind,
erhalten zu Beginn der ndchsten mit dieser Handelsbeschrankung gewahlten
Auktion einen neuen Zeitstempel. Die Ausfiihrungsprioritat dieser Orders
untereinander wird nach der Reihenfolge der erstmaligen Eingabe dieser Orders
bestimmt.

Die Geschéftsfuhrung kann bestimmen, dass ein Unternehmen, sofern dies
technisch von der Session unterstitzt wird, bei Session-Login festlegen kann, dass
insbesondere im Fall einer vollstdndigen oder teilweisen technischen
Unterbrechung des Betriebs der Bérsen-EDV, von der nicht sdmtliche
Handelsteilnehmer betroffen sind, sowie bei einem sonstigen Wegfall der
Verbindung zwischen dem Teilnehmerhandelssystem und der Bérsen-EDV (z.B.
Session-Logout des Unternehmens), sdmtliche von der Unterbrechung oder dem
Wegfall der Verbindung betroffenen nicht-persistenten Orders und Quotes, die sich
in den Orderblchern des Handelssystems befinden, geléscht werden. Absatz 7
Satz 2 und-Satz-3-gilt entsprechend. Eine Loschung erfolgt nur, wenn zum
Zeitpunkt der Unterbrechung oder dem Wegfall der Verbindung die entsprechende
Handelsphase eine Léschung ermdglicht.

Die Geschéftsfuhrung kann bestimmen, dass ein Unternehmen, sofern dies
technisch von der Session unterstitzt wird, bei Session-Logout festlegen kann,
dass samtliche unter der Session eingegebenen nicht-persistenten Orders und
Quotes, die sich in den Orderbichern des Handelssystems befinden, geléscht
werden. Absatz 7 Satz 2 und-Satz-3 gilt entsprechend. Eine Loschung erfolgt nur,
wenn zum Zeitpunkt des Session-Logouts die entsprechende Handelsphase eine
Léschung ermdglicht.

Im Fall einer vollstdndigen oder teilweisen technischen Unterbrechung des Betriebs
der Bérsen EDV werden von der Unterbrechung betroffene Orders und Quotes, die
sich in den Orderblchern des Handelssystems befinden, geldscht, sofern von der
Unterbrechung séamtliche Handelsteilnehmer betroffen sind. Dies gilt nicht fur
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§78

§ 78 a

Orders, die als persistente Orders eingegeben wurden, sowie fiir indikative und
verbindliche Quotes der Quote-Verpflichteten im Spezialistenmodell der
Fortlaufenden Auktion. Fir einzelne Orderbucher kann die Geschéaftsflihrung nur
die Eingabe persistenter Orders erlauben.
\ at Orde hai on-l imit O a

Soweit der Handel gemal § 59 Absatz 1 ausgesetzt wird, erfolgt eine Loschung
samtlicher Quotes und Orders. Die Unternehmen werden tUber die Léschung durch
elektronische Nachricht informiert.

Bestehende Orders

[...

Quote-Request im Spezialistenmodell

(1)

Der Spezialist soll wahrend des Quotierungszeitraums auf Anfrage eines

(2)

Handelsteilnehmers (Quote-Request) dem anfragenden Handelsteilnehmer
gegenuber einen indikativen Quote stellen.

Spezialisten dirfen das Stellen eines indikativen Quotes ablehnen, wenn ihnen das

(3)

Stellen eines solchen Quotes nicht mdglich ist. Wird der Quote-Request eines
Handelsteilnehmers nicht innerhalb eines bestimmten Zeitraums durch den
Spezialisten beantwortet, erhalt der Handelsteilnehmer eine durch das
Handelssystem erzeugte Ablehnung.

Nach Stellen eines indikativen Quotes durch den Spezialisten kann der

Handelsteilnehmer innerhalb eines bestimmten Zeitraums eine verbindliche, sich
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L..

]

§ 85

L..

]

(4)

auf seinen Quote-Request beziehende nicht dnderbare Limit-Order eingeben. Wird
die Limit-Order auRerhalb dieses Zeitraums eingegeben, erfolgt eine durch das
Handelssystem erzeugte Ablehnung der Ordereingabe. Im Falle der rechtzeitigen
Ordereingabe soll der Spezialist innerhalb eines bestimmten Zeitraums einen die
Ausflihrung der Limit-Order initilerenden verbindlichen Quote stellen.

Wird die Limit-Order nicht innerhalb eines bestimmten Zeitraums ausgefiihrt, erfolgt

(5)

die Orderldschung. Eine Orderléschung kann in allen Handelsphasen erfolgen.

Teilausfuhrungen sind nicht moglich. Die Limit-Order wird entweder vollstandig

(6)

ausgeflihrt oder entsprechend Absatz 4 Satz 2 geldscht.

Die Geschaftsfuhrung legt die in Absatz 2 bis 4 genannten Zeitrdume, sowie die

(7)

taglich mogliche Anzahl an Quote-Requests pro Handelsteilnehmer fest.

Fur strukturierte Produkte finden § 106 Absatz 1 Satz 3, 4 und Absatz 2

(8)

entsprechend Anwendung.

In der Einzelauktion ist der Quote-Request nicht anwendbar.

Teilabschnitt: Spezialisten

[...
(5)

Beauftragung und Uberwachung der Spezialisten

Das Limit-Kontrollsystem gemaf Absatz 2 Satz 3 Nummer 2 Gberprift fortlaufend
das Vorliegen von Orders im Orderbuch und deren Ausflihrbarkeit. Es muss
folgende Mindestanforderungen erfullen:

[.]

3. Unverzugliche Anzeige von Stop-Loss-Orders bei Erreichen der Geldseite des
indikativen Quotes des Quote-Verpflichteten oder des indikativen Quotes des
Spezialisten sowie unverzigliche Anzeige von Stop-Buy-Orders bei Erreichen
der Briefseite des indikativen Quotes des Quote-Verpflichteten oder des
indikativen Quotes des Spezialisten. Satz 1 gilt nicht-auch fur Stop-Orders der
One-cancels-other Orders sowie fur Trailing-Stop Orders.
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Teilabschnitt: Besondere Bestimmungen fiir den Handel
strukturierter Produkte in der Fortlaufenden Auktion

§ 102
(1)

[.]

§ 104

(1)

Auswahl zwischen Market-Maker-Modell und Spezialistenmodell

Soweit die Geschéftsfuhrung nichts anderes bestimmt, findet der Handel in
strukturierten Produkten in der fortlaufenden Auktion im Spezialistenmodell statt.
DerHat der Emittent hatim Antrag auf Einfihrung gemaR § 58 Absatz 1
anzugegeben, dass eb-der Handel des Wertpapiers im Market-Maker-Modell eder
im-Spezialistenmodel-aufgenommen werden soll, kann die Geschaftsfihrung -
Liegen-die-\loraussetzungen-derdie Einflhrung im Market-Maker-Modell zulassen
wenn die Voraussetzungen des Market-Maker-Modells vorliegen. Liegen die
Voraussetzungen nicht vor, lasst die Geschéaftsfuhrung die Einfihrung im
Spezialistenmodell zu. Soweit die Voraussetzungen in keinem Modell vorliegen,
lehnt sie den Antrag auf Einfihrung ab.

Quotierungs- und Meldepflichten des Quote-Verpflichteten im
Market-Maker-Modell

Der Quote-Verpflichtete hat wahrend des Quotierungszeitraums fortlaufend
verbindliche marktgerechte Quotes in das dafir bereitgestellte System
einzustellen; soweit ein verbindlicher Quote vollstandig ausgefiihrt wurde, ist der
nachste verbindliche Quote innerhalb von finf Minuten einzustellen. Verbindliche
Quotes mussen bis zu einem handelstblichen Volumen Glltigkeit haben. Der
Quote-Verpflichtete ist verpflichtet, im Rahmen seiner verbindlichen Quotes flr
mindestens die angegebenen Volumina Geschafte abzuschlieRen. Der Quote-
Verpflichtete hat durch geeignete vertragliche und technische Vorkehrungen
sicherzustellenzu-gewahrleisten, dass das Geld- und Brieflimit derdie von ihm an
der FWB gestellten verbindlichen Quotes mit (i) den durch ihn an einem anderen
Handelsplatz (requlierte Markte, MTFs oder OTFs) und (ii) vom Emittenten des
Wertpapiers als Systematischer Internalisierer eingestellten verbindlichen Quotes

uberemstlmmt oder enqer |stmehi—zam—Naehte+Lde|LGegeHseﬁe—ven—md4kah¥en

der—EWB»eder—gegemskbePDmten—stem Separate verblndl|che Quotes des Quote-

Verpflichteten gemal § 71 Absatz 3 Nr. 2 sollen spatestens flinf Sekunden nach
Beginn des Aufrufs eingegeben werden.

[.]
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(®)

§ 105

(1)

Quote-Verpflichtete sind zur Angabe eines Volumens fiir die Briefseite der in das
Handelssystem eingestellten verbindlichen Quotes nicht verpflichtet, seweit-wenn
aufgrund besonderer Umstande im Bereich des Quote-Verpflichteten oder aufgrund
einer besonderen Marktsituation im Einzelfall die Angabe des Volumens flr die
Briefseite fir den Quote-Verpflichteten unzumutbar ist oder ein Wertpapier
insbesondere

1. durch den Emittenten volistdndig-ausverkauft ist (Sold-out-Status),
2. durch den Emittenten gekindigt wurde,

3. aufgrund der Verletzung aller Sicherheitsschwellen tber keine
Sicherungsmechanismen mehr verfiigt oder

4. von einer gesetzlichen Anderung derart betroffen ist, dass ein Kauf des
Wertpapiers nicht mehr moéglich oder zumutbar ist.

Bei Wertpapieren, deren Wertentwicklung gemaf den Bedingungen im
Borsenzulassungsprospekt oder Verkaufsprospekt in der Weise von einem
Basiswert abhangt, dass

1. sie beim Erreichen eines bestimmten Wertes des Basiswertes wertlos werden
oder

2. beim Erreichen eines bestimmten Wertes des Basiswertes nur zu einem
festen Rucknahmepreis gehandelt werden und nicht mehr von der weiteren
Preisentwicklung des Basiswertes abhangen,

hat der Quote-Verpflichtete der Geschaftsflihrung den Eintritt dieses Ereignisses
unverziglich unter Angabe des Wertpapiers sowie der Art und des Zeitpunktes des
Ereignisses_in elektronischer Form-perE-Mail anzuzeigen. Im Fall von Satz 1 kann
die Geschaftsfuhrung bestimmen, dass der Handel ausgesetzt und samtlich
bestehende Orders im betroffenen Wertpapier geléscht werden. Die
Handelsteilnehmer werden Uber die Léschung durch elektronische Nachricht
informiert. Im Fall der Wiederaufnahme des Handels kann die Geschéaftsfihrung
bestimmen, dass der Quote-Verpflichtete nur zu Kaufen und alle Gbrigen
Handelsteilnehmer nur zu Verkaufen berechtigt sind.

Quotierungs- und Meldepflichten des Quote-Verpflichteten im
Spezialistenmodell

Der Quote-Verpflichtete hat dem Spezialisten an jedem Handelstag mindestens
einen marktgerechten indikativen Quote in einem handelsiblichen Volumen zur
Verfugung zu stellen. Der Quote-Verpflichtete hat durch geeignete vertragliche und
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()

technische Vorkehrungen sicherzustellen, dass das Geld- und Brieflimit der von
ihm an der FWB gestellten indikativen Quotes mit (i) den durch ihn an einem
anderen Handelsplatz (requlierte Markte, MTFs oder OTFs) und (ii) vom Emittenten
des Wertpapiers als Systematischer Internalisierer eingestellten indikativen Quotes
ubereinstimmt oder enger ist. Firindikative- Quotesund-die-Meldepflicht-des
Quote-Verpflichtetenim-Spezialistenmodell-gilt- § 104 Absaatze-1-Satz 2 bis4-und
Absatz 3, 4, 6 und 7 gelten entsprechend.

Quote-Verpflichtete sind zur Angabe eines Brieflimits der dem Spezialisten zur
Verfuigung gestellten indikativen Quotes in den Féllen des §104 Absatz 5 nicht
verpflichtet; der Quote-Verpflichtete hat die Briefseite in diesen Fallen mit ,0“ zu

uotieren.

§ 106
(1)

Aufgaben der Spezialisten

Spezialisten haben wahrend des Zeitraums, fir den die Quotierungspflicht des
Quote-Verpflichteten besteht, fortlaufend indikative Quotes auf der Basis der
jeweils bestehenden Orderlage und der durch den Quote-Verpflichteten
eingestellten indikativen Quotes zu stellen. Das Geld- und Brieflimit der indikativen
Quotes der Spezialisten muss mit den durch den Quote-Verpflichteten eingestellten
indikativen Quotes Ubereinstimmen oder enger sein. Stellt der Quote-Verpflichtete
nach § 404-105 Absatz 2 fur ein strukturiertes Produkt einen indikativen Quote
ohne Brieflimit, so hat der Spezialist indikative Quotes unter Berlicksichtigung von
Absatz 3 zu stellen. § 104 Absatz 2 und 4 gilt fir die Quotierungspflicht der
Spezialisten entsprechend. Fur indikative Quotes der Spezialisten findet § 104
Absatz 1 Satz 2 entsprechend Anwendung.
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§ 107 Entfallt Quote-Request im Spezialistenmodell

Teilabschnitt: Besondere Bestimmungen fiir den Handel
sonstiger Wertpapiere in der Fortlaufenden Auktion

[.]

§ 111 Aufgaben der Spezialisten
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(5) Soweit fur Wertpapiere eine Preisfeststellung in der Einzelauktion stattfindet, haben
Spezialisten abweichend von Absatz 1 Satz 1 indikative Quotes nur zu stellen

1. ab 15-Minuten-vor-Beginn des Zeitraums, der von der Geschéftsfuhrung fur
die Eingabe des verbindlichen Quotes des Spezialisten gemafR § 92 Absatz 4
Satz 2 bestimmt wurde, und

XI. Abschnitt Schlussvorschriften

[.]

§ 123 Handelszeiten
[...]

(4) Die Geschéaftsfihrung legt innerhalb des Rahmens gemaR Absatz 1 und 2 den
Beginn und das Ende der Preisfeststellung fest (Handelszeit). Die Festlegung der
Handelszeit am letzten Borsentag eines Jahres bedarf der ausdrticklichen
Zustimmung des Borsenrates. Befindet sich eine Fortlaufende Auktion zum Ende
der Handelszeit im Aufruf, so kann diese reguldr gemaR § 71 Absatz 3 bzw. Absatz
4 beendet werden.

[.]

khkkkkkkkhkkkhkkkhhkhkkkhhhkkhkhkhkkkhkhkkkk

Artikel 2 Inkrafttreten
(1) Die Anderungen in Art. 1 §§ 104, 105 und 106 treten am 05. Juli 2020 in Kraft.

(2) Im Ubrigen treten die Anderungen in Art. 1 am 24. August 2020 in Kraft.
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Die vorstehende Zehnte Anderungssatzung zur Bérsenordnung fiir die Frankfurter Wertpapierbdrse
wird hiermit ausgefertigt. Die Anderungssatzung tritt entsprechend dem Beschluss des Borsenrats
der Frankfurter Wertpapierbérse vom 29. Juni 2020 zu den in Artikel 2 der Anderungssatzung
bestimmten Zeitpunkten in Kraft.

Das Hessische Ministerium fir Wirtschaft, Energie, Verkehr und Wohnen hat die nach § 16 Absatz 3
Borsengesetz erforderliche Genehmigung mit Schreiben vom 02.07.2020
(Az: 111 7 — 37 d 04.05.04#012) erteilt.

Die Zehnte Anderungssatzung zur Boérsenordnung fiir die Frankfurter Wertpapierboérse ist durch
Aushang in der Empfangshalle des Handelssaals, Bérsenplatz 4, 60313 Frankfurt am Main,
Deutschland sowie durch elektronische Verdffentlichung im Internet, abrufbar auf der Internetseite der
Frankfurter Wertpapierbdrse (http://www.xetra.com), bekannt zu machen.

Frankfurt am Main, den 03. Juli 2020

Geschéftsfuhrung der Frankfurter Wertpapierborse

Dr. Cord Gebhardt i.A. Annette Lorenz


http://www.xetra.com)
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