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094/13

An die Xetra®-Teilnehmer und Vendoren

Deutsche Borse AG

Empfinger: Handel, Benannte Personen, Systemadministratoren, Ketra

Systemadministratoren, Allgemein Mergenthalerallee 61
65760 Eschborn

Postanschrift
19. September 2013 60485 Frankfurt am Main

Telefon
+49-(0) 69-2 11-1 16 40

Anderung des Preisverzeichnisses fiir die Nutzung der Bérsen-EDV der

Frankfurter Wertpapierborse und der EDV XONTRO Fax
+49-(0) 69-2 11-1 16 41

Internet
www.xetra.com

E-Mail

Sehr geehrte Damen und Herren, memberservices@deutsche-
boerse.com

mit diesem Rundschreiben informieren wir Sie iiber Anderungen des oben

genannten Preisverzeichnisses betreffend Abschnitt A (Preisverzeichnis Xetra),

giiltig ab 1. November 2013.

Entgelt im Handelsmodell ,,Midpoint Order Matching*

Im Zusammenhang mit der Einfithrung des Block Agent-Modells im Midpoint
Order Matching wird das wertbasierte Entgelt fiir ausgefiihrte Orders in diesem
Handelsmodell auf 1,0 Basispunkte angepasst (Abschnitt 2.2.2.3). Dartiiber hinaus
wird eine wertbasierte Gutschrift fiir Block Agents in Héhe von 0,2 Basispunkten
eingefiihrt (Abschnitt 2.2.3.5). Diese Anderungen werden zum 1. November 2013
wirksam.
Vorsitzender des

Entgelt fiir die exzessive Systemnutzung Autsichtsrats
Dr. Joachim Faber

Wie mit Xetra-Rundschreiben 034/13 und 073/13 kommuniziert, wird im

Rahmen der Umsetzung des deutschen Hochfrequenzhandelsgesetzes das \é(:rséz:: Francioni
bestehende Entgeltkonzept fiir exzessive Systemnutzung in Xetra angepasst und (Vorsitzender)
auf alle Finanzinstrumente und auf den Handelsplatz ,,Bérse Frankfurt™ (bislang Andreas PreuB

(stv. Vorsitzender)
Gregor Pottmeyer
Hauke Stars
Jeffrey Tessler

bezeichnet als Handelsplatz ,, Xetra Frankfurt Spezialist™) erweitert.

Aktiengesellschaft
mit Sitz in
Frankfurt am Main
HRB Nr. 32232
Amtsgericht

Xetra. The market. www.xetra.com Frankfurt am Main
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Am Handelsplatz ,,Xetra®“ (siche Abschnitt 2.2.4) werden zukiinftig die Entgelte
fiir exzessive Systemnutzung zusammengefasst fiir Order- und Quote-Trans-
aktionen auf Basis einer reduzierten Anzahl von Segmenten berechnet. Neu ist
insbesondere, dass das Entgelt fiir exzessive Systemnutzung auch fiir Exchange
Traded Funds/Products und fiir Bonds berechnet wird. Pro Transaktion gelten
dabei zum Teil deutlich niedrigere Entgelte im Vergleich zu dem heute bestehen-
den Konzept. Die bestehende monatliche Entgeltobergrenze fiir die exzessive
Nutzung von Quote-Transaktionen entfillt.

Am Handelsplatz ,,Borse Frankfurt* (siche Abschnitt 2.3.5) werden die Entgelte
fiir exzessive Systemnutzung jeweils einzeln fiir Order- und Quote-Transaktionen
auf Basis der Segmente ,,Aktien und andere stiicknotierte Werte* und ,,Bonds*
berechnet. Fiir Quote-Transaktionen gilt dabei fiir jeden Spezialisten eine
monatliche Obergrenze von insgesamt 20.000 €.

Die Anderungen betreffend das Entgelt fiir exzessive Systemnutzung werden
zum 1. Dezember 2013 wirksam.

Die Anderungen des angehingten Preisverzeichnisses gelten als genehmigt,
wenn der an der Frankfurter Wertpapierborse (FWB®) zugelassene Handels-
teilnehmer bzw. registrierte Vendor nicht innerhalb von sechs Wochen nach
Bekanntgabe der Anderungen schriftlich Widerspruch bei der Deutsche Borse
AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn erhebt.

Fiir Riickfragen und weitere Auskiinfte steht Thnen das Team Member Services
& Admission unter der Telefonnummer +49-(0) 69-2 11-1 16 40 gerne zur
Verfiigung.

Mit freundlichen Grif3en

-

/é M%RG%{C ndreas Heuer

Anlage

Preisverzeichnis fiir die Nutzung der Borsen-EDV der Frankfurter
Wertpapierborse und der EDV XONTRO, giiltig ab 1. November 2013
(Anderungsversion)



Preisverzeichnis fur die Nutzung der Borsen-EDV XETRA EEEE%CHE BORSE
der Frankfurter Wertpapierborse und der EDV XONTRO

Preisverzeichnis fiir die Nutzung der Borsen-EDV
der Frankfurter Wertpapierborse und der EDV XONTRO

Abschnitt A)
Preisverzeichnis Xetra (Stand 01.6811.2013)

Abschnitt B)
Preisverzeichnis XONTRO (Stand 23.05.2011)

Seite 1 von 33



Preisverzeichnis fir die Nutzung der Borsen-EDV XETRA

der Frankfurter Wertpapierborse und der EDV XONTRO

| Xetra — Stand: 01.0811.2013

Abschnitt A) Preisverzeichnis Xetra
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Preisverzeichnis fir die Nutzung der Borsen-EDV XETRA EEgLiCHE BORSE
der Frankfurter Wertpapierborse und der EDV XONTRO

Xetra — Stand: 01.6811.2013

Das Preisverzeichnis regelt flir Handelsteilnehmer der Frankfurter Wertpapierborse (FWB®) und fiir
Betreiber von Multi-Member-Services fir diese Handelsteilnehmer auf Grundlage des Anschlussvertrages
und des Betreiber-Anschlussvertrages die von der Deutsche Borse AG im Einzelnen berechneten Entgelte
fur die nachfolgend aufgefliihrten Leistungen. Es ist in seiner jeweils gliltigen Fassung Bestandteil des
Anschlussvertrages und des Betreiber-Anschlussvertrages.

1 Anbindungsentgelte

Mit der technischen Anbindung an das Xetra®-Handelssystem erhélt der Handelsteilnehmer automatisch
und ohne zusatzliche Kosten Zugriff auf die Kurs- und Orderbuchinformationen des Xetra-Handels-
systems. !

FUr die Einrichtung und die Kindigung einer Anbindungskomponente wird kein Entgelt in Rechnung
gestellt. Eine Kindigung ist zum Monatsende maglich.

Das monatliche Entgelt fir eine Anbindungskomponente wird ab dem Kalendermonat berechnet, der auf
ihre technische Einrichtung folgt. Dies gilt unabhangig davon, ob der Teilnehmer die Anbindungs-
komponente bereits genutzt oder einen Funktionstest unternommen hat.

! Dies gilt nicht fir 10 Ghit/s-Anbindungen in Rechenzentren; im Falle der Nutzung von Bandbreiten auf einer Enhanced
Broadcast Solution-Anbindung werden die Kurs- und Orderbuchinformationen des Xetra-Handelssystems geméaB separatem
Enhanced Broadcast Solution-Anbindungsvertrag zur Verfligung gestellt.
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Preisverzeichnis fur die Nutzung der Borsen-EDV XETRA EEgLSFFHE BORSE
der Frankfurter Wertpapierborse und der EDV XONTRO

| Xetra — Stand: 01.6811.2013

1.1 Bandbreiten

Tabelle 1: Preise fiir Bandbreiten pro Monat

Bandbreite auf Standleitungen

Bandbreite
auf Enhanced
Lokationen Lokationen Broadcast
Rechen- mit ohne Solution- Bandbreite
Bandbreite zentren”  Access Point?  Access Point¥  Anbindungen® iiber Internet
512 kbit/s € 1,500 € 600 € 750
2 Mbit/s € 2,000 € 2,500 € 4,200 € 800 € 900
10 Mbit/s € 2,500 € 3,000 € 6,000 € 1,400
1 Gbit/s® € 3,000
10 Gbit/s® € 4,500

1) in Co-Location- und Proximity-Rechenzentren in Frankfurt/Main

2) Lokationen mit Access Point: Amsterdam, Frankfurt/Main, London (inklusive Proximity-Rechenzentrum in
London), Madrid, Mailand, Paris, Wien, Zlrich.

3) Anbindungspreise gelten einheitlich fiir alle innereuropaischen Anbindungen. AuBereuropaische Anbindungen
unterliegen individuellen Anbindungspreisen.

4) als "FIX-Channel" (512 kbit/s und 2 Mbit/s) und als "Enhanced Transaction Solution Channel" (2 Mbit/s und
10 Mbit/s); fiir die Bereitstellung einer Enhanced Broadcast Solution-Anbindung werden gesonderte Entgelte
gemaB Enhanced Broadcast Solution-Anschlussvertrag in Rechnung gestellt.

5) nur bestehende Anbindungen (keine neue Anbindung).
6) nur in Co-Location-Rechenzentrum in Frankfurt/Main; fiir bis zum 30. Juni 2012 bestellte Bandbreiten gilt bis
zum 31. Dezember 2012 ein reduzierter Preisvon € 3.000.

Handelsteilnehmer haben die Maglichkeit, sich Uber einen Multi-Member-Service-Betreiber an die
Borsen-EDV anzubinden. In diesem Fall werden die Entgelte gemaB diesem Abschnitt nicht dem
Handelsteilnehmer, sondern dem Betreiber der Multi-Member-Anbindung in Rechnung gestellt.

1.2 Sessions und Session-basierte Verbindungen zu Handelsplatzen

Fir die zum Handel an einem Xetra-Handelsplatz (Market Identifier Codes XETR, XFRA, XETI) iber die
Enhanced Transaction Solution erforderlichen Sessions bzw. Uber das Xetra FIX Gateway erforderlichen
Session-basierten Verbindungen werden die folgenden monatlichen Entgelte berechnet:

Monatlich

Xetra Enhanced Transaction Solution Trading Session (150 txn/s) je 500 €
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Preisverzeichnis fur die Nutzung der Borsen-EDV XETRA EEEL?:FHE BORSE
der Frankfurter Wertpapierborse und der EDV XONTRO

| Xetra — Stand: 01.6811.2013

Monatlich
flr einen Xetra-Handelsplatz
Xetra Enhanced Transaction Solution Trading Session light (50 txn/s) je 250 €
fur einen Xetra-Handelsplatz
Xetra FIX Trading Session-basierte Verbindung zu einem Xetra-Handelsplatz je 250 €

Sessions und Xetra FIX Trading Session-basierte Verbindungen bis zu einem Wert von monatlich
1.000 € pro Handelsteilnehmer und Xetra-Handelsplatz sind entgeltfrei. Fir darliber hinausgehende
Sessions und Session-basierte Verbindungen fallen die oben genannten monatlichen Entgelte an.

Fir die zur Nutzung des Xetra FIX Gateway-basierten Backoffice-Services an einem Xetra-Handelsplatz
(Market Identifier Codes XETR, XFRA, XETI) erforderlichen Session-basierten Verbindungen werden die
folgenden monatlichen Entgelte berechnet.

Monatlich

Xetra FIX Backoffice Session-basierte Verbindung zu einem Xetra- je 100 €
Handelsplatz

Bis zu zwei Xetra FIX Backoffice Session-basierte Verbindungen pro Handelsteilnehmer
und Xetra-Handelsplatz sind pro Monat entgeltfrei.

1.3 Entgelte filr WebTrading

Fir die zur Anbindung an die Xetra-Handelsplatze (Market Identifier Codes XETR, XFRA, XETI) ber
WebTrading erforderlichen Token/Zertifikate gelten die folgenden Entgelte:

Monatlich
WebTrading Token/Zertifikat fur Xetra-Handelsplatze je 300 €

Fur die Zurverfigungstellung von Ersatz-Token (bei Verlust oder Beschadigung) oder bei ausbleibender
Rickgabe von Tokens nach Vertragsbeendigung wird je Token ein einmaliges Entgelt von 50 €
berechnet.

Flr gemaB Abschnitt 1.1 angebundene Handelsteilnehmer sind bis zu vier WebTrading Token oder
Zertifikate entgeltfrei.
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Preisverzeichnis fir die Nutzung der Borsen-EDV XETRA EEELSFFHE BORSE
der Frankfurter Wertpapierborse und der EDV XONTRO

Xetra — Stand: 01.6811.2013

2 Transaktionsaufkommenabhangige Entgelte

Fur die Nutzung des Xetra-Handelssystems werden dem Handelsteilnehmer transaktionsaufkommen-
abhangige Entgelte in Rechnung gestellt.

Transaktionsentgelte werden grundsatzlich fir ausgefihrte Orders und ausgefiihrte Quotes berechnet.
Regelungen fur ausgefihrte Orders in diesem Abschnitt gelten analog auch flr ausgeflihrte Quotes.

Passive und aggressive Ausfihrungen von Orders:

Die Berechnung der Transaktionsentgelte gemaB Abschnitt 2.2.1.2 und der Gutschriften gemaB
Abschnitt 2.4.2 unterscheidet zwischen passiven und aggressiven Ausfiihrungen von Orders.

Im Fortlaufenden Handel gilt die Ausfiihrung einer Order grundsatzlich als passiv (aggressiv), sofern die
Order zeitlich vor (nach) der an dieser Transaktion beteiligten gegenlaufigen Order in das Orderbuch
eingestellt wurde. Ausnahmen hierzu sind:

(1) Die Ausfliihrung von nicht sichtbaren Teilen einer sich im Orderbuch befindenden Iceberg Order
gilt als aggressiv.

(2) Die Ausfuhrung einer Hidden Order gilt immer als aggressiv.

(3) Die Ausfiihrung einer eingehenden Order gegen eine sich im Orderbuch befindende Hidden
Order gilt als passiv, wenn keine (Teil-) Ausfihrung gegen das sichtbare Orderbuch moglich
war.

In Auktionen gilt die Ausflihrung einer Order immer als aggressiv.

Transaktionen in Fremdwahrung:

Sofern die Transaktionen nicht in Euro erfolgen, wird zur Berechnung der Transaktions- und Handels-
entgelte, Rabatte und Gutschriften der Wert der ausgefiihrten Order auf Basis des von der Europaischen
Zentralbank veroffentlichten Wechselkurses des Vortages in Euro umgerechnet. Sollte am Vortag kein
Wechselkurs von der Europaischen Zentralbank veroffentlicht worden sein, wird der letzte vor dem
Vortag von der Europdischen Zentralbank verdffentlichte Wechselkurs verwendet.

Optionale Fakturierung auf Basis einzelner Benutzerkennungen:

Die Deutsche Borse AG stellt Handelsteilnehmern, denen flir den Zugang zur Bérsen-EDV mehrere
Benutzerkennungen (Member IDs) zugeteilt wurden, Transaktions- und Handelsentgelte grundsatzlich
zusammengefasst ohne Unterscheidung nach Member IDs in Rechnung. Auf schriftliches Verlangen der
Handelsteilnehmer werden Transaktions- und Handelsentgelte getrennt nach Member IDs in Rechnung
gestellt. In diesem Fall erfolgt die Berechnung der Entgelte, Rabatte, Riickerstattungen und Gutschriften
gemab diesem Abschnitt auf Ebene der einzelnen Member IDs.
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2.1 Entgeltmodelle, Mindesttransaktionsentgelte und Neukundenrabatt

Die Transaktionsentgelte gemaB Abschnitten 2.2.1 — mit Ausnahme von 2.2.1.3 —, 2.2.2.3,
2.2.2.4,2.3.1 und 2.3.3.2 berechnen sich auf Basis von Transaktionspreisen, deren Hohe von einem
einheitlich far alle Transaktionsentgelte gewahlten Entgeltmodell abhéngig ist. Die Transaktionspreise in
den Entgeltmodellen ,Medium Volume® und ,Low Volume" sind mit Aufschlagen zum ,High Volume*-
Entgeltmodell versehen, erfordern jedoch ein geringeres monatliches Mindesttransaktionsentgelt.

Tabelle 2: Entgeltmodelle im Xetra-Handelssystem

Enteeltmodell Mindesttransaktions- Aufschlag auf
g entgelt pro Monat Transaktionspreise
,High Volume" 20.000 € 0%
»,Medium Volume" 5.000 € 5%
,Low Volume" 2.000 € 15 %

Unterschreitet die Summe der im Abrechnungsmonat anfallenden Transaktionsentgelte gemal
Abschnitten 2.2.1, 2.3.1, 2.2.2.1, 2.2.2.3, 2.2.2.4 und 2.3.3.2 eines Xetra-Teilnehmers das vom
gewahlten Entgeltmodell geforderte Mindesttransaktionsentgelt, wird flir den Abrechnungsmonat das
jeweilige Mindesttransaktionsentgelt in Rechnung gestellt. Bei Zulassung bzw. Zulassungsriickgabe
innerhalb eines Abrechnungsmonats wird das Mindesttransaktionsentgelt anteilig berechnet.

Ein Wechsel des Entgeltmodells wird nach einer Frist von einem Monat nach Mitteilung an die Deutsche
Borse AG zum ersten Tag des Folgemonats wirksam.

Neukundenrabatt:

Neuen Teilnehmern, die sich bis zum 31. Dezember 2013 an das elektronische Handelssystem Xetra
anbinden, werden fur einen Zeitraum von 12 Monaten, beginnend mit dem Monat ihrer Anmeldung,
angefallene Mindesttransaktionsentgelte gemaB diesem Abschnitt, gegebenenfalls weitere Transaktions-
entgelte gemaB Abschnitten 2.2.1 und 2.3.1, 2.2.2.1, 2.2.2.3, 2.2.2.4, und 2.3.3.2 in Hohe von bis
zu 3.000 € pro Monat erlassen.

Beispiele fur die Berechnung des Neukundenrabatts:

. Bei einem neuen ,Low Volume*“-Teilnehmer ist ein monatliches Mindesttransaktionsentgelt gemaf
Abschnitt 2.1 in Hohe von 2.000 € angefallen. Aufgrund des Neukundenrabatts werden dem
Teilnehmer die 2.000 € jedoch nicht in Rechnung gestellt.

. Bei einem neuen ,Medium Volume“-Teilnehmer sind monatliche Transaktionsentgelte geman
Abschnitten 2.2.1 und 2.3.1 in Héhe von 6.000 € zu berechnen. Aufgrund des
Neukundenrabatts reduziert sich der Rechnungsbetrag jedoch auf 3.000 €.

2.2 Ausfiihrungen am Handelsplatz , Xetra* — Market Identifier Code ,,XETR*

Die Transaktionsentgelte gemaB Abschnitt 2.2.1 bis 2.2.2.3 berechnen sich abhangig vom Wert der
ausgefuhrten Order. Wird eine Order Gber mehrere Handelstage hinweg ausgeflihrt, so berechnet sich
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das Transaktionsentgelt fur jeden Handelstag einzeln auf Basis des jeweiligen Ausfihrungswertes der
Order. Die Anzahl taggleicher (Teil-) Ausflihrungen einer Order wird somit bei der Berechnung der
Transaktionsentgelte nicht berlcksichtigt.

Flr ausgefiihrte Orders, die nicht gleichzeitig sowohl iber die Enhanced Transaction Solution (ETS)
Schnittstelle aufgegeben als auch als nicht-persistent (NP) gekennzeichnet worden sind, nachfolgend
bezeichnet als ,sonstige Orders”, gelten teilweise hohere Entgelte.

Nach naherer MaBgabe von Abschnitt 2.2.3 werden Rabatte, Rickerstattungen und Gutschriften
gewahrt.

2.2.1 Transaktionsentgelte
2.2.1.1 Transaktionsentgelte DAX-Instrumente

Tabelle 3: Transaktionspreise pro ausgefiihrte Order und Handelstag: DAX-Instrumente?

Entgeltmodell Wertbasierter Preis Wertbasierter Preis
(ETS/NP-Order) (sonstige Orders)
,High Volume* Basispunkte 0,360 Basispunkte 0,480 (min. 0,60 €)
»Medium Volume" Basispunkte 0,378 Basispunkte 0,504 (min. 0,63 €)
,Low Volume* Basispunkte 0,414 Basispunkte 0,552 (min. 0,69 €)

Liegt der Gesamtwert von (Teil-) Ausflihrungen einer Order an einem Handelstag Uber 1.500.000 €,
berechnet sich das Transaktionsentgelt auf Basis eines Wertes von 1.500.000 €.

Die Transaktionsentgelte flr ETS/NP-Orders werden zusatzlich gemaB dem Rabattmodell in Abschnitt
2.2.3.1 reduziert.

2.2.1.2 Transaktionsentgelte Exchange Traded Funds und Exchange Traded Products®

Passive Ausflihrungen einer Uber das Proprietary-Account (P) eingestellten Order in Exchange Traded
Funds (ETFs) und Exchange Traded Products (ETPs) sind kostenlos. Die Transaktionspreise gema0
folgender Tabelle gelten somit flr aggressive Ausfiihrungen und fur Ausfihrungen von nicht Gber das
Proprietary-Account (P) eingestellten Orders.

2 Gilt fiir Ausfiinrungen in Instrumenten der Instrumentengruppe DAX1.
3 Exchange Traded Products (ETPs) beinhalten Exchange Traded Commodities (ETCs) und Exchange Traded Notes (ETNSs).
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Tabelle 4: Transaktionspreise pro ausgefiihrte Order und Handelstag: ETFs/ETPs

Entgeltmodell Wertbasierter Preis Wertbasierter Preis
(ETS/NP-Order) (sonstige Orders)
,High Volume* Basispunkte 0,360 Basispunkte 0,480 (min. 0,60 €)
»Medium Volume" Basispunkte 0,378 Basispunkte 0,504 (min. 0,63 €)
»Low Volume* Basispunkte 0,414 Basispunkte 0,552 (min. 0,69 €)

Liegt der Gesamtwert von (Teil-) Ausflihrungen einer Order an einem Handelstag tiber 375.000 €,
berechnet sich das Transaktionsentgelt auf Basis eines Wertes von 375.000 €.

Die Transaktionsentgelte flr ETS/NP-Orders werden zusatzlich gemaB dem Rabattmodell in Abschnitt
2.2.3.1 reduziert.

2.2.1.3 Transaktionsentgelte Anleihen

Die Transaktionspreise Anleihen gelten einheitlich fir alle Entgeltmodelle. Dennoch werden die
entsprechenden Transaktionsentgelte auf die Mindesttransaktionsentgelte gemal Abschnitt 2.1
angerechnet.

Tabelle 5: Transaktionspreise pro ausgefiihrte Order und Handelstag: Anleihen

Wert der ausgefiihrten Order Fixer Preis pro Order + Wertbasierter Preis
< 100.000 € 1,80 € + Basispunkte 0,48
100.000 € - 1.000.000 € 6,00 € + Basispunkte 0,06
> 1.000.000 € 9,00 € + Basispunkte 0,03

2.2.1.4 Transaktionsentgelte andere Instrumente

Tabelle 6: Transaktionspreise pro ausgefiihrte Order und Handelstag: Andere Instrumente

Entgeltmodell Wertbasierter Preis Wertbasierter Preis
(ETS/NP-Order) (sonstige Orders)
,High Volume* Basispunkte 0,480 Basispunkte 0,480 (min. 0,60 €)
»,Medium Volume" Basispunkte 0,504 Basispunkte 0,504 (min. 0,63 €)
,Low Volume* Basispunkte 0,552 Basispunkte 0,552 (min. 0,69 €)

Liegt der Gesamtwert von (Teil-) Ausflihrungen einer Order an einem Handelstag Gber 1.500.000 €,
berechnet sich das Transaktionsentgelt auf Basis eines Wertes von 1.500.000 €.
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Die Transaktionsentgelte fiir ETS/NP-Orders werden zusatzlich geméal dem Rabattmodell in
Abschnitt 2.2.3.1 reduziert.

2.2.2 Spezielle Ausfiihrungsservices
2.2.2.1 Xetra Hidden Order

Die Transaktionspreise fir Hidden Orders gelten einheitlich flr alle Entgeltmodelle. Dennoch werden die
entsprechenden Transaktionsentgelte auf die Mindesttransaktionsentgelte gemal Abschnitt 2.1
angerechnet.

Tabelle 7: Transaktionspreise pro ausgefiihrte Hidden Order

Ordertyp Wertbasierter Preis

Hidden Order Basispunkte 1,000

2.2.2.2 Xetra BEST-Service

Die Entgelte flir den Xetra BEST-Service gelten ausschlieBlich fir ausgeflihrte Quotes des BEST Service
Provider Uber das BEST Executor-Account (E). Diese Entgelte gelten einheitlich fur alle Entgeltmodelle
und werden auf die Mindesttransaktionsentgelte gemal Abschnitt 2.1 nicht angerechnet.

Tabelle 8: Transaktionspreise pro ausgefiihrten Quote: Xetra BEST-Service

Wertbasierter Preis

BEST Executor-

Account (E) Basispunkte 0,800

2.2.2.3 Xetra MidPoint (Midpoint Order Matching)

Tabelle 9: Transaktionspreise pro ausgefiihrte Order: Xetra MidPoint

Entgeltmedel Wertbasierter-Preis
Ordertyp Wertbasierter Preis
MidPoint Order Basispunkte 1,000

Handelsteilnehmern der FWB, die mit der Deutsche Borse AG einen Vertrag tUber die Beauftragung als
Block Agent geschlossen haben, wird fir ausgefiihrte Orders im Midpoint Order Matching, deren
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Eingabe Uber eine mit ,BLK" abgekiirzte User Subgroup vorgenommen wurde kein Transaktionsentgelt
gemaB obiger Tabelle berechnet, sondern eine Gutschrift gemaB Abschnitt 2.2.3.5 gewahrt.

2.2.2.4 OTC-Geschaftseingaben

Tabelle 10: Transaktionspreise pro OTC-Geschéftseingabe

Entgeltmodell Preis pro OTC-Geschaftseingabe
,High Volume" 0,25 €

,Medium Volume" 0,26 €
,Low Volume“ 0,29 €

2.2.3 Rabatte, Riickerstattungen und Gutschriften
2.2.3.1 ETS/NP-Rabattmodell

Flr ausgefiihrte Orders, die tUber die Enhanced Transaction Solution (ETS)-Schnittstelle aufgegeben und
gleichzeitig als nicht-persistent (NP) gekennzeichnet worden sind, werden die Transaktionsentgelte
gemaB Abschnitten 2.2.1.1, 2.2.1.2 und 2.2.1.4 nach folgendem Rabattschema reduziert:

Tabelle 11: ETS/NP-Rabattschema

Kumuliertes monatliches ETS/NP-Volumen? ETS/NP-Rabattsatz”

pro Teilnehmer (in Mio. €) (pro Volumenstufe)
0-250 0%
250 - 500 4 %
500 - 1.000 8 %
1.000 - 2.000 12 %
2.000 - 3.750 16 %
3.750-7.500 20 %
7.500 - 15.000 24 %
15.000 - 30.000 28 %
> 30.000 32 %

a) Als ETS/NP-Volumen gilt der Wert der ausgefiihrten ETS/NP-Orders, soweit fur diese Orders ein Transaktionsentgelt
nach Rabatten oder Rickerstattungen gemaB Abschnitt 2 anfallt; ausgenommen sind somit (1) TOP-Orders und
TOP+ Orders, fiir die Gutschriften gemaB Abschnitt 2.2.3.3 gewahrt werden, (2) lber das Proprietary-Account (P)
eingestellte, passiv ausgeflihrte Orders in Exchange Traded Funds und Exchange Traded Products gemaB Abschnitt
2.2.1.2 und (3) Uber das D-Account bzw. M-Account abgeschlossene Geschéfte von Designated Sponsors, flr die
eine Ruckerstattung der Transaktionsentgelte gemaB Abschnitt 2.2.3.2 gewahrt wird.

b) Bei der Berechnung des ETS/NP-Rabattes werden andere Rabatte oder Riickerstattungen gemaB Abschnitt 2.2.3
berticksichtigt.

Beispiel fir die Berechnung des ETS/NP-Rabattsatzes:
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Ein Teilnehmer weist in einem Monat ein ETS/NP-Handelsvolumen in Hohe von 1,9 Mrd. € auf. Der
entsprechende ETS/NP-Rabattsatz auf die Transaktionsentgelte fiir ETS/NP-Orders berechnet sich wie
folgt:

(€250 Mio. * 0% + €250 Mio. * 4% + €500 Mio. * 8% + €900 Mio. * 12%)/ €1,9 Mrd.= 8,3%
2.2.3.2 Designated Sponsor-Programm

Designated Sponsors verpflichten sich mit ihrer Anmeldung, flir von ihnen ausgewahlte Instrumente
verbindliche Quotes ins Xetra-Orderbuch einzustellen und dadurch fiir zusatzliche Liquiditat zu sorgen,
wobei sie bestimmten Mindestanforderungen® unterliegen. So missen Designated Sponsors bei der
Quotierung einen maximal zuldssigen Spread und ein Mindestquotierungsvolumen beachten. Dartiber
hinaus sind sie verpflichtet, auf dieser Basis im Fortlaufenden Handel eine Mindestquotierungsdauer
einzuhalten und an Auktionen teilzunehmen.

Bei Erfillung der Mindestanforderungen fiir ein bestimmtes Instrument auf monatlicher Basis werden fir
die entsprechenden im Rahmen der Designated Sponsor-Tatigkeit abgeschlossene Geschafte im
D-Account bzw. M-Account unten stehende Rickerstattungen der Transaktionsentgelte sowie zusatzliche
Gutschriften gewahrt.

Ausgenommen von den Transaktionskostenriickerstattungen und den zusatzlichen Gutschriften sind
Transaktionen in Instrumenten der so genannten Liquiditatskategorie AS. Diese Instrumente bendtigen
aufgrund ihrer vorhandenen hohen Liquiditat keinen Designated Sponsor, um fortlaufend gehandelt zu
werden.

Tabelle 12: Riickerstattungen der Transaktionsentgelte und zusétzliche Gutschriften*

Ausgefiihrte Quotes Ausgefiihrte Orders
al) Vollstandige Riickerstattung der bl) Rickerstattung der Transaktionsentgelte;
Transaktionsentgelte dabei ist der monatliche Gesamtbetrag

begrenzt auf den Gesamtbetrag aus al)

a2) plus zusatzliche Gutschrift in Hohe b2) plus zusatzliche Gutschrift in Hohe unten
unten stehender Betrage stehender Betrage; dabei ist der
monatliche Gesamtbetrag begrenzt auf
den Gesamtbetrag aus a2)

* fiir im Rahmen der Designated Sponsor-Tatigkeit abgeschlossene Geschafte im D-Account bzw. M-Account
Die Hohe der zusatzlichen Gutschrift nach a2) und b2) betragt:
(i) in CCP-fahigen Instrumenten pro ausgeflihrte Order pro Tag:

¢ 0,03 € zuzuglich 0,08 Basispunkte vom Wert (maximal 4,00 €) fur alle Instrumente mit der
Ausnahme von Anleihen

(i) in nicht-CCP-fahigen Instrumenten pro Ausflhrung/pro Teilausfihrung:

4 Die derzeit glltigen Mindestanforderungen sind unter www.deutsche-boerse.com verfigbar.

5 Die der Liquiditatskategorie A zugeordneten Instrumente sind unter www.xetra.com verfigbar.
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¢ 0,40 € fUr Instrumente in Girosammelverwahrung und Streifbandverwahrung
¢ 1,58 € fir Instrumente in Wertpapierrechnung

2.2.3.3 TOP Liquidity Provider-Programm

Handelsteilnehmern der FWB, die mit der Deutsche Borse AG einen Vertrag Uber die Beauftragung als
TOP Liquidity Provider geschlossen haben (TOP Liquidity Provider), wird bei Erflllung der in diesem
Vertrag definierten Bedingungen flr Ausflihrungen von nicht-persistenten Orders mit der Ausfiihrungs-
bedingung Top-of-the-Book (TOP-Orders) oder TOP+ (TOP+ Orders) in den in diesem Vertrag
bestimmten Instrumentengruppen kein Transaktionsentgelt gemal Abschnitt 2.2.1 berechnet, sondern
eine Gutschrift gemaB folgender Tabelle gewahrt:
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Tabelle 13: Gutschrift pro ausgefiihrte nicht-persistente Order eines TOP Liquidity Provider

Ausfiihrungsbedingung Wertbasierte Gutschrift

Top-of-the-Book oder TOP+ Basispunkte 0,2

Analog der Berechnung von Transaktionsentgelten gemaB Abschnitt 2.2.1 gilt auch flr die Berechnung
der Gutschriften flir die oben genannten Ausfiihrungen gemaB Tabelle 13Fabele13Tabelle13 folgende
Regelung: Liegt der Gesamtwert von (Teil-) Ausfiihrungen einer Order an einem Handelstag in DAX-
Instrumenten Gber 1.500.000 €, in Exchange Traded Funds und Exchange Traded Products Uber
375.000 € und in anderen Instrumenten Uber 1.500.000 €, so berechnet sich die Gutschrift fiir diese
Order auf Basis der genannten Werte.

2.2.3.4 Spezialisten-Programm

Handelsteilnehmern der FWB, die mit der Deutsche Borse AG einen Spezialisten-Vertrag geschlossen
haben (Spezialisten), werden flr die im Rahmen ihrer Spezialisten-Tatigkeit abgeschlossenen Eigen-
geschafte im I-Account gemaB der im Spezialisten-Vertrag vereinbarten Bedingungen RUckerstattungen
von Transaktionsentgelten sowie zusatzliche Gutschriften gewahrt.

Die Ruckerstattungen und zusatzlichen Gutschriften betreffen Geschafte, fur die Entgelte gemaB
Abschnitten 2.2.1.3 und 2.2.1.4 berechnet werden.

Die Hohe der zusatzlichen Gutschriften betragt:

(i) in CCP-fahigen Instrumenten pro ausgeflihrte Order pro Tag:
e bis zu 0,03 € zuzuglich 0,08 Basispunkte vom Wert (maximal 4,00 €) fir alle Instrumente
mit der Ausnahme von Anleihen

e bis zu 0,40 € flr Anleihen
(ii) in nicht-CCP-fahigen Instrumenten pro Ausflihrung/pro Teilausfiihrung:

e bis zu 0,40 € fur Instrumente in Girosammelverwahrung und Streifbandverwahrung
e bis zu 1,58 € flr Instrumente in Wertpapierrechnung

2.2.3.5 Block Agent-Programm

Handelsteilnehmern der FWB, die mit der Deutsche Borse AG einen Vertrag lber die Beauftragung als
Block Agent geschlossen haben, wird fir ausgeflihrte Orders im Midpoint Order Matching, deren
Eingabe Uber eine User Subgroup mit der Kennung ,BLK" vorgenommen wurde, eine Gutschrift gemaBi
folgender Tabelle gewahrt:
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Tabelle 14: Gutschrift pro ausgefiihrte Orders im Midpoint Order Matching eines Block Agent

Ordertyp Wertbasierte Gutschrift
Midpoint Basispunkte 0,2

2.2.4 Exzessive Systemnutzung (giiltig ab 01.12.2013)

Fiir Order-/Quote-Transaktionen (Einstellungen, Anderungen, Léschungen) sowie Inquiry-Transaktionen
(z. B. inquire inside market, inquire trade) wird grundsatzlich kein Entgelt in Rechnung gestellt. Jedoch
erfolgt bei exzessiver Systemnutzung die Berechnung eines Entgelts fiir Transaktionen wie folgt:

Bei Uberschreitung eines pro Transaktionsart und Segment definierten Grenzwertes von Transaktionen
pro Tag wird ein gestaffeltes Entgelt flir die exzessive Systemnutzung fallig. Dieser entgeltfreie Grenzwert
entspricht dem jeweils hoheren Wert aus der so genannten ,Grundlast pro Tag" oder dem Produkt aus
der Anzahl der ausgefiihrten Trades pro Tag und der so genannten ,Ratio”. Die ,Ratio" gibt das
Verhaltnis von Transaktionen zu ausgefiihrten Trades an, bis zu dem die Transaktionen entgeltfrei sind.

Fiir die (iber dem Grenzwert liegenden Transaktionen (,Exzess TA“) wird je nach Grad der Uber-
schreitung (bis 50 %, tUber 50 % bis 100 %, Uber 100 %) ein Entgelt flr die entsprechend exzessive
Systemnutzung in Rechnung gestellt.

Das Entgelt fiir exzessive Systemnutzung gemaB diesem Abschnitt wird zurlickerstattet, wenn es fiir den
Handelsteilnehmer an hochstens flinf Handelstagen innerhalb des Kalendermonats angefallen ist und
der Handelsteilnehmer gegentber der Deutsche Bérse AG innerhalb einer Woche nach Versand der
entsprechenden Xetra-Rechnung per E-Mail an support.billing@deutsche-boerse.com plausibel darlegt
dass die exzessive Systemnutzung nicht vorséatzlich oder grob fahrlassig erfolgte.

Tabelle 15: Parameter fiir die Bestimmung des Entgelts fiir exzessive Systemnutzung

1. Order- und Quote Transaktionen in allen Accounts

Segment Instrumenten- | Grundlast Ratio Exzess TA <= 50% | Exzess TA 50-100% | Exzess TA > 100%
gruppe(n)* pro Tag in Eurocent in Eurocent in Eurocent

DAX DAX_ 10.000 1.000 1 2 3

M/Tec/SDAX %LX—L 10.000|  1.000 1 2 3

Other German GER_, WAR_ 10.000 1.000 1 2 3
AST | ITA_
LUX_, NEWX

Europe SKA_ STX_ 100.000 10.000 0,1 0,2 0,3
SWI , UKI

Americas DaNSAM | 50000 | 5.000 02 04 06

Other Equities | h A5 20.000|  2.000 05 1 15
ETC_, ETN_

ETF/ ETP FDL , FLS_, 50.000 50.000 0,02 0.04 0.06
FON , FSF

Bonds PBA , BUBA 200.000 | 200.000 0,005 0,001 0,015
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2. Inquiries
Segment Instrumenten- | Grundlast Ratio Exzess TA <= 50% | Exzess TA 50-100% | Exzess TA > 100%
gruppe(n) pro Tag in Eurocent in Eurocent in Eurocent
| | Gesamt Gesamt 3.000 5 1 2 3

* Die mit vier Buchstaben bzw. Ziffern bezeichneten Instrumentengruppen sind hier mit ihren ersten drei Buchstaben bzw. Ziffern

dargestellt. Das Entgelt flir exzessive Systemnutzung fallt auch flir neue, hier nicht genannte Instrumentengruppen an, die den

bestehenden Segmenten gem&B Wertpapierart und Region zugeordnet werden.

Beispiel flr die Berechnung des Entgelts fir exzessive Systemnutzung:

Ein Handelsteilnehmer generiert an einem Handelstag im Segment DAX 110.000 Order- und Quote-

Transaktionen und 54 Trades. Aufgrund der flir dieses Segment giiltigen Ratio von 1.000 sind fiir den

Teilnehmer 54.000 Transaktionen (1.000 * 54 = 54.000) entgeltfrei. Das Entgelt flr die dartber

hinausgehenden Transaktionen berechnet sich wie folgt:

TA O - 54.000 (Grenzwert)
TA 54.001 - 81.000 (<= 50% Uberschreitung Grenzwert)
TA 81.001 - 108.000 (> 50% - 100% Uberschreitung Grenzwert)
TA 108.001 - 110.000 (> 100% Uberschreitung Grenzwert)

=54.000a0,00€-> O0€
=27.000a0,01 €-> 270 €

27.00020,02 € -> 540 €
2.00050,03€-> 60€

Entgelt flr exzessive Systemnutzung: 270 € + 540 € + 60 € = 870 €
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2.3 Ausfiihrungen am Handelsplatz , Xetra-Frankfurt-SpezialistBorse Frankfurt — Market
Identifier Code ,,XFRA"

Die Transaktions- und Handelsentgelte gemaB Abschnitt 2.3.1 und 2.3.2 berechnen sich wertbasiert,
wobei in bestimmten Fallen ein Minimum und/oder Maximum pro ausgefuhrte Order greift. Bei Trans-
aktionsentgelten gemaB Abschnitt 2.3.1 und bei Handelsentgelten fur Aktien, fir sonstige sticknotierte
Wertpapiere gemaB Abschnitt 2.3.2.1 und flr Anleihen, bei denen eine Entgeltbestimmung auf Grund-
lage des Nennwertes nicht sinnvoll maglich ist (z.B. Zerobonds) geméaB Abschnitt 2.3.2.2, erfolgt ihre
Berechnung auf Basis des Wertes der ausgeflhrten Order. Bei Handelsentgelten flr Anleihen, bei denen
eine Entgeltbestimmung auf Grundlage des Nennwertes sinnvoll moglich ist, und fur prozentnotierte
Genussscheine gemal Abschnitt 2.3.2.2 erfolgt ihre Berechnung auf Basis des der ausgefiihrten Order
zugrunde liegenden Nennwertes. Wird eine Order Uber mehrere Handelstage hinweg ausgefihrt, so
berechnen sich diese Entgelte fur jeden Handelstag einzeln. Die Anzahl taggleicher (Teil-) Ausfihrungen
einer Order wird somit bei der Berechnung der Transaktions- und Handelsentgelte nicht berticksichtigt.

2.3.1 Transaktionsentgelte

2.3.1.1 Transaktionsentgelte Aktien und sonstige stiicknotierte Wertpapiere

| Tabelle 161614: Transaktionspreise pro ausgefiihrte Order und Handelstag: Aktien und
sonstige stiicknotierte Wertpapiere
Entgeltmodell Wertbasierter Preis
,High Volume* Basispunkte 0,960 (min. 0,60 €)
,Medium Volume" Basispunkte 1,008 (min. 0,63 €)
,Low Volume“ Basispunkte 1,104 (min. 0,69 €)

Liegt der Gesamtwert von (Teil-) Ausfiihrungen einer Order an einem Handelstag Giber 750.000 €,
berechnet sich das Transaktionsentgelt auf Basis eines Wertes von 750.000 €.

2.3.1.2 Transaktionsentgelte prozentnotierte Anleihen und Genussscheine

| Tabelle 171715: Transaktionspreise pro ausgefiihrte Order und Handelstag:
prozentnotierte Anleihen und Genussscheine

Entgeltmodell Wertbasierter Preis
,High Volume“ Basispunkte 0,960 (min. 0,90 €)
,Medium Volume" Basispunkte 1,008 (min. 0,95 €)
,Low Volume“ Basispunkte 1,104 (min. 1,04 €)

Liegt der Gesamtwert von (Teil-) Ausfiihrungen einer Order an einem Handelstag Giber 250.000 €,
berechnet sich das Transaktionsentgelt auf Basis eines Wertes von 250.000 €.
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2.3.1.3 Transaktionsentgelte Publikumsfonds

Tabelle 181816: Transaktionspreise pro ausgefiihrte Order und Handelstag: Publikumsfonds
Entgeltmodell Fixer Preis pro Order + Wertbasierter Preis
,High Volume* 0,80 € + Basispunkte 6,500 (min. 0,50 €)
»Medium Volume" 0,84 € + Basispunkte 6,825 (min. 0,53 €)
~Low Volume* 0,92 € + Basispunkte 7,475 (min. 0,58 €)

Liegt der Gesamtwert von (Teil-) Ausfiihrungen einer Order an einem Handelstag iber 29.230 €,
berechnet sich das Transaktionsentgelt auf Basis eines Wertes von 29.230 €.

2.3.2 Handelsentgelte

2.3.2.1 Handelsentgelte Aktien und sonstige stiicknotierte Wertpapiere

Tabelle 191917: Handelspreis pro ausgefiihrte Order und Handelstag: Aktien und
sonstige stiicknotierte Wertpapiere

Wertbasierter Preis

Basispunkte 5,04 (min. 2,52 €)

2.3.2.2 Handelsentgelte prozentnotierte Anleihen und Genussscheine

Tabelle 202018: Handelspreis pro ausgefiihrte Order und Handelstag: Anleihen und
Genussscheine

Nennwert oder Wert der Wertbasierter Preis
ausgefiihrten Order

< 30.000 € Basispunkte 5,00 (min. 0,63 €)

30.000 € - 250.000 € Basispunkte 2,00 (min. 15,00 €)

250.000 € - 3.675.000 € Basispunkte 0,40 (min. 50,00 €)

> 3.675.000 € 147,00 €
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2.3.3 Spezielle Ausfiihrungsservices
2.3.3.1 Ubermittlung von Orders iiber XONTRO

Fir die Ausfihrung von Orders am Handelsplatz ,Xetra-Frankfurt-SpeziatistBorse Frankfurt” fir die ein
Transaktionsentgelt gemaB Abschnitt 2.3.1 anfallt, wird bei Ubermittlung dieser Orders (iber das
auBerborsliche Handels- und Abwicklungssystem XONTRO ein Nutzungsentgelt erhoben. Diese Entgelte
gelten unabhangig vom gewahlten Entgeltmodell und werden auf die Mindesttransaktionsentgelte nicht
angerechnet.

| Tabelle 212119: Nutzungsentgelt fiir das auBerbdrsliche Handels- und Abwicklungssystem
XONTRO
pro ausgefiihrte Order und Handelstag

Preis pro Order

0,30 €

2.3.3.2 OTC-Geschaftseingaben

Tabelle 222220: Transaktionspreis pro OTC-Geschéftseingabe
Entgeltmodell Preis pro OTC-
Geschéftseingabe
»High Volume* 0,25 €
,Medium Volume" 0,26 €
,Low Volume* 0,29 €

2.3.4 Spezialisten-Programm

Handelsteilnehmern der FWB, die mit der Deutsche Borse AG einen Spezialisten-Vertrag geschlossen
haben (Spezialisten), werden flr die im Rahmen ihrer Spezialisten-Tatigkeit abgeschlossenen Eigen-
geschafte im I-Account gemaB der im Spezialisten-Vertrag vereinbarten Bedingungen RUckerstattungen
von Transaktions- und Handelsentgelten sowie zusatzliche Gutschriften gewahrt.

Die Rickerstattungen und zusétzlichen Gutschriften betreffen Geschafte, fir die Entgelte gemal
Abschnitten 2.3.1 und 2.3.2 berechnet werden.

Die Hohe der zusatzlichen Gutschriften betragt:
(i) in CCP-fahigen Instrumenten pro ausgefiihrte Order pro Tag:
e bis zu 0,06 € zuzuglich 0,08 Basispunkte vom Wert (maximal 4,00 €) fir alle Instrumente

mit der Ausnahme von Anleihen
e bis zu 0,40 € flir Anleihen

(i) in nicht-CCP-fahigen Instrumenten pro Ausfihrung/pro Teilausfiihrung:
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e bis zu 0,40 € fur Instrumente in Girosammelverwahrung und Streifbandverwahrung
e bis zu 1,58 € flr Instrumente in Wertpapierrechnung

2.3.5 Exzessive Systemnutzung (giiltig ab 01.12.2013)

Fiir Order-/Quote-Transaktionen (Einstellungen, Anderungen, Léschungen) wird grundsétzlich kein
Entgelt in Rechnung gestellt. Jedoch erfolgt die Berechnung eines Entgelts flr Transaktionen wie folgt:

Bei Uberschreitung eines pro Transaktionsart und Segment definierten Grenzwertes von Transaktionen
pro Tag wird ein gestaffeltes Entgelt flir die exzessive Systemnutzung fallig. Dieser entgeltfreie Grenzwert
entspricht dem jeweils hoheren Wert aus der so genannten ,Grundlast pro Tag" oder dem Produkt aus
der Anzahl der ausgefiihrten Trades pro Tag und der so genannten ,Ratio”. Die ,Ratio" gibt das
Verhéltnis von Transaktionen zu ausgeflihrten Trades an, bis zu dem die Transaktionen entgeltfrei sind.

Fir die Gber dem Grenzwert liegenden Transaktionen (,Exzess TA“) wird je nach Grad der Uber-
schreitung (bis 50 %, ber 50 % bis 100 %, liber 100 %) ein Entgelt fir die entsprechend exzessive
Systemnutzung in Rechnung gestellt. Fiir Quote-Transaktionen gilt dabei eine monatliche
Entgeltobergrenze pro Handelsteilnehmer von jeweils 20.000 €.

Das Entgelt fiir exzessive Systemnutzung gemaB diesem Abschnitt wird zurlickerstattet, wenn es fiir den
Handelsteilnehmer an hochstens flinf Handelstagen innerhalb des Kalendermonats angefallen ist und
der Handelsteilnehmer gegeniiber der Deutsche Bérse AG innerhalb einer Woche nach Versand der
entsprechenden Xetra-Rechnung per E-Mail an support.billing@deutsche-boerse.com plausibel darlegt
dass die exzessive Systemnutzung nicht vorsatzlich oder grob fahrlassig erfolgte.

Tabelle 23: Parameter fiir die Bestimmung der exzessiven Systemnutzung

| 1. Order-Transaktionen in allen Accounts

Segment Instrumenten- | Grundlast Ratio Exzess TA <= 50% | Exzess TA 50-100% | Exzess TA > 100%
gruppe(n)* pro Tag in Eurocent in Eurocent in Eurocent
Aktien und
andere EQO _, FDO_
stiicknotierte WRO_ 1.000 1.000 1 2 3
Wertpapiere
| |Bonds BDO_ 1.000 1.000 1 2 3

| 2. Quote-Transaktionen in allen Accounts

Segment Instrumenten- | Grundlast Ratio Exzess TA <= 50% | Exzess TA 50-100% | Exzess TA > 100%
gruppe(n)* pro Tag in Eurocent in Eurocent in Eurocent
Aktien und
Wertpapiere -
| Bonds BDO 10.000 10.000 0,1 0,2 0,3

* Die mit vier Buchstaben bzw. Ziffern bezeichneten Instrumentengruppen sind hier mit ihren ersten drei Buchstaben bzw. Ziffern

dargestellt. Das Entgelt fiir exzessive Systemnutzung fallt auch flir neue, hier nicht genannte Instrumentengruppen an, die den
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bestehenden Segmenten gem&B Wertpapierart und Region zugeordnet werden.

Beispiel fur die Berechnung des Entgelts flr exzessive Systemnutzung:

Ein Handelsteilnehmer generiert an einem Handelstag im Segment Bonds 110.000 Order-
Transaktionen und 54 Trades. Aufgrund der flir dieses Segment giltigen Ratio von 1.000 sind flr den
Teilnehmer 54.000 Transaktionen (1.000 * 54 = 54.000) entgeltfrei. Das Entgelt fiir die dartber
hinausgehenden Transaktionen berechnet sich wie folgt:

TA O - 54.000 (Grenzwert) =54.000420,00€-> O0¢€
TA 54.001 - 81.000 (<= 50% Uberschreitung Grenzwert) =27.000a0,01 €->270€
TA 81.001 - 108.000 (> 50% - 100% Uberschreitung Grenzwert) 27.000a0,02 € -> 540 €
TA 108.001 - 110.000 (> 100% Uberschreitung Grenzwert) 2.000a0,03€-> 60¢€

Entgelt flr exzessive Systemnutzung: 270 € + 540 € + 60 € = 870 €

2.4 Ausfiihrungen am Handelsplatz ,Xetra International Market” — Market Identifier Code
SXETI

2.4.1 Transaktionsentgelte ,Xetra International Market*

Die Transaktionspreise flir Orders, die im Rahmen von Xetra International Market ausgefiihrt werden,
gelten unabhangig von dem gewahlten Entgeltmodell und der gewahlten Schnittstelle oder Kennzeich-
nung (ETS/NP). Die entsprechenden Transaktionsentgelte werden somit weder auf die Mindesttrans-
aktionsentgelte der Entgeltmodelle angerechnet noch im ETS/NP-Rabattmodell berlicksichtigt.

Tabelle 242421 Transaktionspreis pro ausgefiihrte Order: Xetra International Market

Wertbasierter Preis

Xetra International Market Order Basispunkte 0,120

Flr passive Ausfihrungen von Orders werden Gutschriften gemaB Abschnitt 2.4.2 gewahrt.
2.4.2 Liquidity Provider-Programm fiir Xetra International Market

Handelsteilnehmern der FWB, die mit der Deutsche Borse AG einen Vertrag Uber die Beauftragung als
Liquidity Provider im elektronischen Handel (Xetra und Xetra International Market) geschlossen haben,
werden bei Erflllung der in diesem Vertrag definierten Bedingungen fur passive Orderausfuhrungen im
Rahmen von Xetra International Market folgende Gutschriften gewahrt:

| Tabelle 252522: Gutschriften fiir passive Orderausfiihrungen von Liquidity Providern
im Rahmen von Xetra International Market

Wert der passiven Ausfiihrung Wertbasierte Gutschrift
bis zu 50.000 € Basispunkte 0,480
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Uber 50.000 € Basispunkte 0,360

2.4.3 OTC-Geschaftseingaben

OTC-Geschaftseingaben im Rahmen von Xetra International Market werden zum Preis von 0,25 €
abgerechnet.

2.5 Exzessive Systemnutzung (giiltig bis 30.11.2013)

Fir Order-/Quote-Transaktionen (Einstellungen, Anderungen, Léschungen) sowie Inquiry-Transaktionen
(z. B. inquire inside market, inquire trade) wird grundsatzlich kein Entgelt in Rechnung gestellt. Jedoch
erfolgt flr Transaktionen am Handelsplatz ,Xetra“ mit Ausnahme von Transaktionen in ETFs und ETPs
die Berechnung eines Entgelts flr exzessive Systemnutzung wie folgt:

Bei Uberschreitung eines pro Transaktionsart und/oder Instrumentengruppe definierten Grenzwertes von
Transaktionen pro Tag wird ein gestaffeltes Entgelt flir die exzessive Systemnutzung fallig. Dieser entgelt-
freie Grenzwert entspricht dem jeweils hoheren Wert aus der so genannten ,Grundlast pro Tag“ oder
dem Produkt aus der Anzahl der ausgeflihrten Trades pro Tag und der so genannten ,Ratio“. Die ,Ratio”
gibt das Verhaltnis von Transaktionen/Inquiries zu ausgefiihrten Trades an, bis zu dem die Trans-
aktionen entgeltfrei sind.

Fir die Giber dem Grenzwert liegenden Transaktionen (,Exzess TA“) wird je nach Grad der Uber-
schreitung (bis 50 %, Uber 50 % bis 100 %, lUber 100 %) ein Entgelt fir die entsprechend exzessive
Systemnutzung in Rechnung gestellt. Fur Quote-Transaktionen und Inquiry-Transaktionen gilt dabei eine
monatliche Entgeltobergrenze pro Xetra-Teilnehmer von jeweils 20.000 £.

Tabelle 262623: Parameter fiir die Bestimmung der exzessiven Systemnutzung
1. Order-Transaktionen in allen Accounts und Quote-Transaktionen im Q-Account
Segment Instrumenten- | Grundlast Ratio Exzess TA <= 50% | Exzess TA 50-100% | Exzess TA > 100%
gruppe pro Tag in € in € in €
DAX DAX1 2.500 2.500 0,01 0,02 0,03
MDAX MDX1 1.000 1.000 0,01 0,02 0,03
TecDAX TDX1 1.000 1.000 0,01 0,02 0,03
SDAX SDX1 500 500 0,01 0,02 0,03
GER GER 500 500 0,01 0,02 0,03
STOXX STX 5.000 5.000 0,01 0,02 0,03
UK UKI_ 1.000 1.000 0,01 0,02 0,03
SWISS SWI 1.000 1.000 0,01 0,02 0,03
FRA FRA 1.000 1.000 0,01 0,02 0,03
ITA ITA_ 1.000 1.000 0,01 0,02 0,03
LUX LUX_ 1.000 1.000 0,01 0,02 0,03
OTHERS OTHERS* 1.000 1.000 0,01 0,02 0,03
US-Stars uss 1.000 1.000 0,01 0,02 0,03
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2. Quote-Transaktionen im D-Account bzw. M-Account

XETRA

DEUTSCHE BORSE

GROUP

Segment Instrumenten- | Grundlast | Ratio Exzess TA <= 50% | Exzess TA 50-100% | Exzess TA > 100%
gruppe pro Tag in € in € in €

DAX DAX1 25.000 2.500 0,01 0,02 0,03

MDAX MDX1 20.000 2.000 0,01 0,02 0,03

TecDAX TDX1 20.000 2.000 0,01 0,02 0,03

SDAX SDX1 10.000 1.000 0,01 0,02 0,03

GER GER_ 10.000 1.000 0,01 0,02 0,03

STOXX STX_ 100.000 10.000 0,01 0,02 0,03

UK UKI_ 50.000 5.000 0,01 0,02 0,03

SWISS SWI_ 50.000 5.000 0.01 0.02 0,03

FRA FRA_ 20.000 2.000 0,01 0,02 0,03

ITA ITA_ 20.000 2.000 0,01 0,02 0,03

LUX LUX_ 20.000 2.000 0,01 0,02 0,03

OTHERS OTHERS* 20.000 2.000 0,01 0,02 0,03

US-Stars (DS) | USS_ 50.000 5.000 0,01 0,02 0,03

3. Inquiries

Segment Instrumenten- | Grundlast | Ratio Exzess TA <= 50% | Exzess TA 50-100% | Exzess TA > 100%
gruppe pro Tag in € in € in €

ALLE ALLE 3.000 5 0,01 0,02 0,03

* OTHERS umfasst Instrumentengruppen, die nicht explizit in der Tabelle aufgefiihrt sind, ausgenommen ETFs und ETPs.

Neukunden haben die Moglichkeit, sich innerhalb der ersten zwélf Monate auf Antrag flr drei auf-
einander folgende Kalendermonate von dem Entgelt fir die exzessive Systemnutzung befreien zu lassen,
um die Auswirkungen ihres Handelsverhaltens beziiglich dieses Entgeltes zu testen.®

Beispiel fir die Berechnung des Entgelts flr exzessive Systemnutzung:

Ein Handelsteilnehmer weist an einem Handelstag in der Instrumentengruppe SDX1 110.000 Quote-
Transaktionen (TA) und 54 Trades auf. Aufgrund der fir diese Instrumentengruppe gultigen Ratio von
1.000 hatte der Teilnehmer bis zu 54.000 Quote-Transaktionen (1.000 * 54 = 54.000) entgeltfrei
tatigen dulrfen. Das Entgelt fiir die dartber hinausgehenden Quote-Transaktionen berechnet sich wie
folgt:

TA O - 54.000 (Grenzwert) =54000a0,00€-> O0E€
TA 54.001 - 81.000 (<= 50% Uberschreitung Grenzwert) =27.000a0,01 €->270¢€
TA 81.001 - 108.000 (> 50% - 100% Uberschreitung Grenzwert) = 27.000 40,02 € -> 540 €
TA 108.001 - 110.000 (> 100% Uberschreitung Grenzwert) = 2.000a0,03€-> 60¢€

6 Die Deutsche Bdrse AG behlt sich das Recht vor, Antrage von Teilnehmern abzulehnen sowie bereits gewahrte Antrage mit
sofortiger Wirkung zurlickzuweisen, sofern der Schutz des Handelssystems dies erfordert.
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Entgelt flr exzessive Systemnutzung: 270 € + 540 € + 60 € = 870 €

3 Entgelt fiir Schlussnotendatentrager

Fir die zusatzliche optionale Bereitstellung/Ubertragung von Schlussnotendatentrdgern wird ein Entgelt
in Hohe von 0,06 € je Handels-/Orderschlussnotendatensatz bei einem Mindestentgelt von jeweils
250 € pro Monat und Schlussnotendatentrager berechnet.

4 Falligkeiten und umsatzsteuerliche Behandlung

Die fur die Nutzung des elektronischen Handelssystems Xetra zu entrichtenden Entgelte sind wie folgt
fallig:

Anbindungsentgelte gemal Abschnitt 1 und Transaktions-, Handels- und Nutzungsentgelte gemafi
Abschnitt 2 werden monatlich in Rechnung gestellt und sind jeweils am dritten Borsentag des folgenden
Kalendermonats fallig.

Das Entgelt fir die Bereitstellung von Schlussnotendatentragern gemaf Abschnitt 3 wird quartalsweise in
Rechnung gestellt und ist am dritten Borsentag des folgenden Kalendermonats fallig.

Der Xetra-Teilnehmer ist (auBer im Ausland) verpflichtet, beim Abschluss des Anschlussvertrags der
Deutsche Borse AG eine Einzugsermachtigung fir den Einzug der Forderungen gemal diesem Entgelt-
verzeichnis zu erteilen.

Alle genannten Entgelte werden zuzlglich der jeweils geltenden gesetzlichen Umsatzsteuer berechnet.

Seite 26 von 33



Preisverzeichnis fir die Nutzung der Borsen-EDV XETRA EEELSFCHE BORSE
der Frankfurter Wertpapierborse und der EDV XONTRO

XONTRO - Stand: 23.05.2011

Abschnitt B) Preisverzeichnis XONTRO

Inhaltsverzeichnis:

1 ANSChIUSSENZEILE ........iieiiii i 282724
2 Transaktionsaufkommenabhangige Entgelte .............ccoooiiiiiiiiii i 292825
2.1 Transaktionsentgelte fiir maklervermittelte Geschafte und Makler-Eigengeschafte......... 292825
2.1.1 Aktien und Fonds am Barsenplatz Frankfurt..............coocoviiiiiiiici i, 292825
2.1.2 Renten am Bérsenplatz Frankfurt ..........cceoeeiiii i 302926
2.1.3 Alle Instrumente im platziibergreifenden Effektenverkehr...............ccooviiiiiinnnnne, 302926
2.2 Transaktionsentgelte fiir Direktgeschéafte von Kreditinstituten ..........ccceeiviiiiiinnnais 313027
2.2.1 Aktien und Fonds am Borsenplatz Frankfurt.............coocoviiiiiiiicnneeeeeee, 313027
2.2.2 Renten am Bérsenplatz Frankfurt ..........cceoeeimiii i e 313027
2.2.3 Alle Instrumente im platziibergreifenden Effektenverkehr..........c.ccoovvviiviiiiininnnnnnn. 313027
2.3 Systemnutzungsentgelte fiir MakKler..............ccoovi i 313027
2.3.1 Schlussnoten am Borsenplatz Frankfurt............ccooiiiiiiinii i, 323128
2.3.2 Schlussnoten im platziibergreifenden Effektenverkehr.............ccccoeviiiiiiiiiiniinnnnn, 323128
P2 RS oY 1 1= 4 R € T=0od 4 F- i (Y 323128
3 Monatliche Abwicklungspauschale.............ccooiiiiiiiiiiii e 333229
4 Falligkeiten und umsatzsteuerliche Behandlung...........c.c.ccoviiiiiiiiiiinic e 333229

Seite 27 von 33



Preisverzeichnis fir die Nutzung der Borsen-EDV XETRA gEgLiCHE BORSE
der Frankfurter Wertpapierborse und der EDV XONTRO

XONTRO - Stand: 23.05.2011

Das Preisverzeichnis regelt fir Handelsteilnehmer der Frankfurter Wertpapierbdrse (FWB®) auf Grund-
lage des Anschlussvertrages die von der Deutsche Borse AG im Einzelnen berechneten Entgelte fir die
nachfolgend aufgefiihrten Leistungen. Es ist in seiner jeweils gliltigen Fassung Bestandteil des
Anschlussvertrages.

1 Anschlussentgelte

Entgelte fur den technischen Anschluss an die EDV XONTRO (auBerborsliches Handels- und Abwick-
lungssystem XONTRO) werden nach MaBgabe des gewahlten Anschlusses differenziert. Die technische
Anbindung mittels Leitungen wird auf der Grundlage eines gesonderten Vertrages bereitgestellt.

Folgende Entgelte werden fiir den Anschluss eines Teilnehmers an das auBerborsliche Handels- und
Abwicklungssystem XONTRO in Rechnung gestellt:

Tabelle 1: Preise fiir Anschlussarten an XONTRO

Anschlussart Teilnehmerrolle Preis pro Monat
Systemanschluss! Kreditinstitut 7.500 €
Systemanschluss Makler 0€
Dialoganschluss Kreditinstitut 0€
Dialoganschluss Makler 0€

Der Wechsel der Anschlussart ist zum Monatswechsel moglich. Flr einen Wechsel der Anschlussart
entstehen keine Kosten.

! Die Entgelte fir den Systemanschluss fir Kreditinstitute werden gemaB dem ,Systemanschluss fiir Kreditinstitute Heimat-
borsenprinzip® in Rechnung gestellt. D.h., an XONTRO angeschlossene Teilnehmer entrichten das Entgelt wie bisher unab-
hangig von der Mitgliedschaft an anderen Parkettbdrsen nur einmal an ihrer Heimatborse.
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2 Transaktionsaufkommenabhangige Entgelte

Fur die Nutzung des auBerborslichen Handels- und Abwicklungssystems XONTRO am Borsenplatz
Frankfurt? und im platziibergreifenden Effektenverkehr (PUEV)® werden dem Handelsteilnehmer
transaktionsaufkommenabhangige Entgelte berechnet.

2.1 Transaktionsentgelte fiir maklervermittelte Geschafte und Makler-Eigengeschéfte

Im Rahmen von maklervermittelten Geschéaften und Makler-Eigengeschaften werden dem Teilnehmer,
dessen CBF-Nummer im Rahmen der Abwicklung des Geschafts angesprochen wird, Transaktions-
entgelte fur Eingaben von Geschéften am Borsenplatz Frankfurt und fir ausgestellte Schlussnoten im
platziibergreifenden Effektenverkehr (PUEV) nach MaBgabe der folgenden Regelungen berechnet.
Stornierte Geschafte werden gemal Abschnitt 2.4 behandelt.

2.1.1 Aktien und Fonds am Borsenplatz Frankfurt

Das Entgelt fir Eingaben von Geschéften in Aktien oder Fonds am Boérsenplatz Frankfurt — ausge-
nommen ,maklervermittelte Depotbank-zu-Bank“-Transaktionen* — bemisst sich nach dem Wert des
Geschafts gemaB folgender Tabelle:

Tabelle 2: Transaktionspreis pro Eingabe betreffend Aktien und Fonds am Bérsenplatz Frankfurt -
ausgenommen ,maklervermittelte Depotbank-zu-Bank“-Transaktionen

Entgeltuntergrenze Wertbasierter Preis Entgeltobergrenze
pro Eingabe pro Eingabe
1€ Basispunkte 3,80 19 €

Die Entgeltuntergrenze ist wirksam bei einem Wert des Geschafts von weniger als 2.631,58 €. Die
Entgeltobergrenze ist wirksam bei einem Wert des Geschafts von mehr als 50.000 €.

Das Entgelt fur Eingaben von Geschaften in Aktien oder Fonds am Boérsenplatz Frankfurt basierend auf
einer ,maklervermittelten Depotbank-zu-Bank“-Transaktion ist unabhangig vom Wert des Geschafts
gemal folgender Tabelle:

2 Die Nutzung der EDV XONTRO am Bérsenplatz Frankfurt betrifft auBerborsliche Geschéfte, die unter Verwendung
ausschlieBlich von Frankfurter CBF-Nummern (Clearstream Banking Frankfurt AG) abgeschlossen wurden.

3 Die Nutzung der EDV XONTRO im platziibergreifenden Effektenverkehr betrifft auBerbérsliche Geschéfte, die unter Verwendung
von CBF-Nummern (Clearstream Banking Frankfurt AG) unterschiedlicher Borsenplatze abgeschlossen wurden.

4 Maklervermittelte Depotbank-zu-Bank“-Transaktionen mussen die folgenden Bedingungen erfiillen:

- Geschéftseingabe durch einen mit der Vermittiung und dem Abschluss von Geschéften beauftragten Handelsteilnehmer
(Makler), der dabei nicht als Xetra-Spezialist tatig ist;

- auf der einen Geschaftsseite nur als Makler-Eigengeschaft gekennzeichnete Eingaben fiir das als Depotbank des Maklers
tatige Kreditinstitut, gleichglltig, ob ein oder mehrere Eingaben;

- auf der anderen Geschéaftsseite nur Eingaben fir Kreditinstitute (kein ,,Handel unter Maklern“), gleichgliltig, ob ein oder
mehrere Eingaben bzw. ob als Makler-Eigengeschaft gekennzeichnet oder nicht;

- keine (vorlaufigen oder endgliltigen) Aufgabegeschafte.
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Tabelle 3: Transaktionspreis pro Eingabe betreffend Aktien und Fonds am Bérsenplatz Frankfurt —
»maklervermittelte Depotbank-zu-Bank"-Transaktionen

Preis pro Eingabe

1€

2.1.2 Renten am Borsenplatz Frankfurt

Das Entgelt fiir Eingaben von Geschéften in Renten am Borsenplatz Frankfurt — ausgenommen ,makler-
vermittelte Depotbank-zu-Bank“-Transaktionen — bemisst sich nach dem Wert des Geschafts gemal
folgender Tabelle:

Tabelle 4: Transaktionspreis pro Eingabe betreffend Renten am Bdrsenplatz Frankfurt —
ausgenommen ,,maklervermittelte Depotbank-zu-Bank“-Transaktionen

Entgeltuntergrenze Wertbasierter Preis Entgeltobergrenze
pro Eingabe pro Eingabe
1€ Basispunkte 1,00 10 €

Das Entgelt fiir Eingaben von Geschaften in Renten am Bdérsenplatz Frankfurt basierend auf einer
»maklervermittelten Depotbank-zu-Bank“-Transaktion ist unabhangig vom Wert des Geschafts geman
folgender Tabelle:

Tabelle 5: Transaktionspreis pro Eingabe betreffend Renten am Bdrsenplatz Frankfurt —
»maklervermittelte Depotbank-zu-Bank"-Transaktionen

Preis pro Eingabe

3€

2.1.3 Alle Instrumente im platziibergreifenden Effektenverkehr

Tabelle 6: Transaktionspreise pro Schlussnote fiir alle Instrumente im platziibergreifenden
Effektenverkehr

Preis pro Schlussnote

Makler-PUEV (Kauf-, Verkauf-,

Kompensation-Schlussnoten) L7 €

Aufgabe-Schlussnoten 0€
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2.2 Transaktionsentgelte fiir Direktgeschafte von Kreditinstituten

Im Rahmen von Direktgeschaften werden dem Kreditinstitut Transaktionsentgelte fir ausgestellte
Schlussnoten nach MaBgabe der folgenden Regelungen berechnet. Stornierte Geschéafte werden gemali
Abschnitt 2.4 behandelt.

2.2.1 Aktien und Fonds am Borsenplatz Frankfurt

Das Entgelt fiir eine ausgestellte Schlussnote in Aktien oder Fonds am Borsenplatz Frankfurt ist
unabhangig vom Wert der ausgestellten Schlussnote.

Tabelle 7: Transaktionspreis pro Schlussnote fiir Aktien und Fonds am Bérsenplatz Frankfurt

Preis pro Schlussnote

0,25 €

2.2.2 Renten am Borsenplatz Frankfurt

Das Entgelt fiir eine ausgestellte Schlussnote in Renten am Borsenplatz Frankfurt ist unabhangig vom
Wert der ausgestellten Schlussnote.

Tabelle 8: Transaktionspreis pro Schlussnote fiir Renten am Bérsenplatz Frankfurt

Preis pro Schlussnote

0,25 €

2.2.3 Alle Instrumente im platziibergreifenden Effektenverkehr

Das Entgelt fiir eine ausgestellte Schlussnote im platziibergreifenden Effektenverkehr (PUEV) ist
unabhangig vom Wert der ausgestellten Schlussnote.

Tabelle 9: Transaktionspreis pro Schlussnote fiir alle Instrumente im platziibergreifenden
Effektenverkehr

Preis pro Schlussnote

0,16 €

2.3 Systemnutzungsentgelte fiir Makler
Flr das Ausstellen von Schlussnoten werden dem mit der Vermittlung und dem Abschluss von

Geschaften beauftragten Handelsteilnehmer (Makler) Systemnutzungsentgelte nach MaBgabe der
folgenden Regelungen berechnet. Stornierte Geschafte werden gemaB Abschnitt 2.4 behandelt.
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2.3.1 Schlussnoten am Bérsenplatz Frankfurt

Das Entgelt fiir das Ausstellen einer Schlussnote am Bdrsenplatz Frankfurt ist unabhangig vom Wert der
Schlussnote.

Tabelle 10: Systemnutzungsentgelte pro Schlussnote fiir alle Instrumente
am Borsenplatz Frankfurt

Preis pro Schlussnote

Kauf-Schlussnote 0,17 €
Verkauf-Schlussnote 0,17 €
Kompensation-Schlussnote 0,17 €
Aufgabe-Schlussnote 0,17 €

2.3.2 Schlussnoten im platziibergreifenden Effektenverkehr

Das Entgelt fiir das Ausstellen einer Schlussnote im platziibergreifenden Effektenverkehr (PUEV) ist
unabhéangig vom Wert der Schlussnote.

Tabelle 11: Systemnutzungsentgelte pro Schlussnote fiir alle Instrumente im
platziibergreifenden Effektenverkehr

Preis pro Schlussnote

Makler-PUEV (Kauf-, Verkauf-,

. 1
Aufgabe-, Kompensation-Schlussnoten 0.17¢€

2.4 Stornierte Geschafte

Bei maklervermittelten Geschaften und Makler-Eigengeschaften am Borsenplatz Frankfurt wird fir tag-
gleich vollstéandig stornierte Eingaben kein Transaktionsentgelt in Rechnung gestellt. Flr nur teilweise
stornierte Eingaben fallt ein dem jeweiligen Preismodell entsprechendes Transaktionsentgelt lediglich fuir
den nicht stornierten Teil dieser Eingaben an. Stornierungen von Geschaften an T+1, flr die am Vortag
bereits ein Transaktionsentgelt angefallen ist, fihren zu einer dem jeweiligen Preismodell entsprechen-
den Gutschrift des Transaktionsentgelts.

Bei maklervermittelten Geschaften und Makler-Eigengeschéften im platzlibergreifenden Effektenverkehr
(PUEV) sowie bei Direktgeschaften von Kreditinstituten wird fiir stornierte Schlussnoten das angefallene
Transaktionsentgelt gutgeschrieben, unabhangig davon, ob die Stornierung taggleich oder an T+1
durchgefiihrt wurde.

Das flr stornierte Schlussnoten angefallene Systemnutzungsentgelt flir Makler wird gutgeschrieben,
unabhangig davon, ob die Stornierung taggleich oder an T+1 durchgefiihrt wurde.
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3 Monatliche Abwicklungspauschale

Den Handelsteilnehmern wird eine monatliche Abwicklungspauschale in Hohe von 55 € pro CBF-
Nummer (Clearstream Banking Frankfurt-Nummer) in Rechnung gestellt, sofern tber diese CBF-
Nummer in dem entsprechenden Monat am Boérsenplatz Frankfurt Schlussnoten ausgestellt wurden.

4 Falligkeiten und umsatzsteuerliche Behandlung

Die fur den Anschluss und die Nutzung des auBerbdrslichen Handels- und Abwicklungssystems
XONTRO zu entrichtenden Entgelte sind wie folgt fallig:

Anschlussentgelte gemaB Nr. 1, transaktionsaufkommenabhangige Entgelte gemal Nr. 2 und die
Abwicklungspauschale pro CBF-Nummer gemaB Nr. 3 werden monatlich in Rechnung gestellt und sind
jeweils am dritten Bdrsentag des folgenden Kalendermonats fallig.

Alle genannten Entgelte werden zuzlglich der jeweils geltenden gesetzlichen Umsatzsteuer berechnet.
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